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El presente Documento de Ampliacion Completo ha sido redactado de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la Circular MAB
1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital
de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociaciéon en el Mercado
Alternativo Bursatil Segmento Empresas en Expansion.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado ni la CNMV han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificaciéon o comprobacién en relacién con el contenido de este
Documento.

Se recomienda al inversor leer integra y detenidamente el Documento con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

GVC GAESCO VALORES, S.V, S.A. Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursétil, Segmento Empresas en Expansion (en adelante,
indistintamente, el “MAB” o el “MAB-EE”), actuando en tal condicién respecto
de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. y a los efectos previstos en la citada
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Circular MAB 1/2011, declara (i) haber asistido y colaborado con la entidad
emisora en la preparacion del presente Documento de Ampliacion Completo,
(ii) revisado la informacion que EURONA ha reunido y publicado y que (iii) el
presente Documento de Ampliacién Completo cumple con las exigencias de
contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes
ni induce a confusién a los inversores.
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1.- INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD
EMISORA Y SU NEGOCIO

1.1.- Persona responsable de la informacion contenida en el
Documento de Ampliaciéon Completo. Declaracion por su parte de
que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la realidad y
de que no aprecian ninguna omision relevante

Don Jaume Sanpera Izoard, en nombre y representacion de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A. (la “Sociedad”, el “Emisor” o “EURONA”), en su
calidad de Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad y
Consejero Delegado, en virtud del nombramiento y la delegacion de facultades
efectuadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion de 18
de julio de 2008 y elevada a publico el 29 de julio de 2008 ante el Notario de
Barcelona don Pedro Angel Casado Marin con el nimero 1.979 de su protocolo
y causando la inscripcién 7% en la hoja abierta por la Sociedad en el Registro
Mercantil, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento
de Ampliacion Completo (en adelante, el “Documento de Ampliacién”), cuyo
formato se ajusta al Anexo 1 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo Bursatil
segmento Empresas en Expansion.

Don Jaume Sanpera Izoard, como responsable del presente Documento de
Ampliaciéon, declara que la informacién contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisién
relevante.

1.2.- Identificacion completa de la Sociedad emisora

EURONA WIRELESS TELECOM S.A., provista de N.LF. A-63.134.357, con
domicilio social en Cornella de Llobregat, Carretera de I'Hospitalet nimero 11,
fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién “Grafo Better S.L.”,
mediante Escritura autorizada por la Notario de Barcelona dofia Maria
Inmaculada Romper Crespo el dia 18 de marzo del 2003, protocolo 526. Consta
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 35.408, folio 7.494, hoja B-
263.195.

La Junta General de Accionistas de Grafo Better, S.L. celebrada el 16 de abril del
2003 acordé el cambio de denominacion social por la de Eurona Wifi Networks,
S.L.. Dicho cambio de denominacién se elevé a publico el mismo 16 de abril del



2003 ante la citada Notario dona Maria Inmaculada Romper Crespo, con su
nuamero 805 de protocolo.

El 18 de julio de 2008 la Junta General y Universal de Socios de la Compaiiia
acordo su transformacion en Sociedad Anénima. Los acuerdos referidos a dicha
transformacion constan elevados a ptublico mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona don Antonio Bosh Carrera el 18 de noviembre de 2008,
protocolo 2070. En virtud de tales acuerdos, a la denominacién, “Eurona Wifi
Networks”, se le anadi6é “Sociedad Anénima”.

Finalmente, el 29 de mayo de 2009 la Junta General de Accionistas aprobé el
cambio de denominacion social a la actual de “Eurona Wireless Telecom, S.A.”
El citado acuerdo de cambio de denominacién fue elevado a publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona don Pedro Angel Casado
Martin el 29 de mayo de 2009, protocolo 1167.

El objeto social de EURONA previsto en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales
se acordd en la Junta General de Accionistas del 19 de febrero de 2010. A
continuacion se transcribe el tenor literal de dicho articulo 4:

“La sociedad tiene el siguiente objeto social:
a- La actuacion como operador de comunicaciones moviles, fijas y redes.

b- La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta
actividad.

c- La concepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para las
comunicaciones moviles y fijas.

d- La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones informdticas de valor
aniadido que explotan la utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los
sectores de actividad.

e- El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de
gestion que dan soporte a las anteriores actividades.

f- La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en
otras redes de telecomunicaciones.

g- El diserio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y
aplicaciones telemdticas, la venta de productos y servicios a través de redes de
comunicaciones.

h- La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios
similares relacionados con las tecnologias telemdticas.

i- La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion



y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

La sociedad no podrd iniciar actividades que requieran previa autorizacion
administrativa, licencia, titulo habilitante o la inscripcion en registro administrativo,
hasta que estos no se obtengan.

No se incluyen en el objeto social las actividades reguladas por disposiciones especiales
Y/0 especificas, cuyos requisitos no cumple la presente sociedad.

Las actividades enumeradas podrin ser desarrolladas por la Sociedad de modo directo o
indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto andlogo o idéntico”.

1.3.- Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos
que vayan a obtenerse como consecuencia de la incorporacion de
las acciones de nueva emision

La finalidad de la ampliacion de capital dineraria acordada por el consejo de
administracién celebrado el 21 de septiembre de 2012 por delegacion de la Junta
de Accionistas celebrada el 12 de abril de 2011, resulta de la voluntad de
EURONA de seguir su proceso de expansiéon y crecimiento mediante la
btsqueda de nuevos inversores.

El proceso de expansion y crecimiento iniciado por EURONA es el que se
manifiesta, desde su entrada en el MAB, en los hechos relevantes que se
relacionan a continuacién de forma resumida:

* hecho relevante publicado el 25 de mayo de 2011 sobre la adquisicion de
la cartera de clientes y equipamientos necesarios para la explotacion de
la red de la sociedad BROAD COSTA BLANCA, S.L. operadora en la
zona de Alicante;

* hecho relevante publicado el 14 de octubre de 2011 relativo a la
adquisicion de la entidad XARXA DE TELECOMUNICACIONS, S.L.;

* hecho relevante publicado el 23 de diciembre de 2011 por la adquisiciéon
de los clientes y activos (tecnologia inaldmbrica, instalacién y explotacion
de acceso a Internet con tecnologia WIMAX) y fondo de comercio e
instalaciones ligados a la actividad de la sociedad con &mbito de
actuacion en Irlanda, BRISKNET, Ltd.;

* hecho relevante publicado el 17 de febrero de 2012 sobre el acuerdo con
SKYLOGIC para distribuir en Espafia, Irlanda y Reino Unido el servicio a
Internet por tecnologia WIMAX;

* hecho relevante publicado el 31 de mayo de 2012 relativo al acuerdo con
NEO SKY 2002, S.A.U. para la explotacion en régimen de alquiler de
parte del dominio ptublico radioeléctrico en la banda 3,5 Mhz;



* hecho relevante publicado el 3 de agosto de 2012 sobre la adquisicién de
la totalidad de las participaciones sociales de la entidad de nacionalidad
italiana, WAVE TECH. SR.L.;

* y por ultimo, hecho relevante publicado el 27 de agosto de 2012 sobre la
adquisicion de la cartera de clientes y activos necesarios para su
explotacion de la sociedad que opera en la zona de Mélaga, CONECTA 4
SOLUTIONS, S.L.

Las adquisiciones y contratos relacionados en el parrafo anterior, resultado de
un proceso evidente de expansién y crecimiento, suponen una necesidad de
incrementar y consolidar: dichas inversiones; el aumento de usuarios; la
facturacion; asi como la mayor inversiéon en nuevas tecnologias por parte de
EURONA.

Asimismo, los fondos que se obtengan permitirdin a EURONA acometer otras
posibles operaciones de adquisiciéon de Sociedades o activos de Sociedades
similares a las descritas. Como consta en los hechos relevantes publicados
referentes a esas operaciones ya efectuadas, EURONA suele satisfacer al
contado una parte del precio de adquisicion. Por dltimo, dichas operaciones
tienen unos costes adicionales elevados (asesoramiento juridico, expertos
designados por el Registro Mercantil, costes notariales, registrales, etcétera). En
resumen, dichos fondos podrén servir para ambas finalidades: satisfacer esa
parte del precio de posibles operaciones futuras y atender los costes asociados a
las mismas.

1.4.- Informacion publica disponible

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 5/2010, EURONA preparé con
ocasiéon de su incorporacion al MAB-EE el correspondiente Documento
Informativo de Incorporaciéon. Dicho Documento Informativo de Incorporacién
al Mercado de EURONA, esta disponible en la pagina web de la Sociedad
(http:/ /www.eurona.net/accionistas-e-inversores/), asi como en la pagina web
del Mercado Alternativo Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab),
donde ademas se puede encontrar la informacién relativa a la compafiia y a su
negocio.

Posteriormente, la Sociedad recibié el informe favorable del Comité de
Coordinacion e Incorporaciones del Mercado Alternativo Bursatil en relacion a
tres Documentos de Ampliacién de Capital, que se hallan a disposiciéon de los
inversores en las anteriormente referidas paginas web de la Sociedad y del
Mercado Alternativo Bursatil. Los Documentos de Ampliacién de Capital
mencionados son los que se relacionan a continuacion:



e Julio 2011 relativo a la ampliaciéon de capital dineraria acordada por la
Sociedad para la obtencién de recursos externos para iniciar y consolidar
el proceso de expansiéon a otras Comunidades Auténomas maés alla del
lugar donde se inicia la actuacion de EURONA.

* Diciembre 2011 relativo a la ampliaciéon de capital no dineraria fruto de
la adquisiciéon de la entidad BROADBAND COSTA BLANCA, S.L. que
supuso el inicio de la expansiéon de EURONA en otras Comunidades
Auténomas distintas a la del lugar de ubicacién del inicio de su
actividad.

e Julio 2012 relativo a la ampliacion de capital no dineraria por la
adquisicién de la entidad XARXA DE TELECOMUNIACIONS, S.L.

Ambas paginas webs, y atendiendo a la Circular 9/2010, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacién de
los valores de EURONA, asi como toda la informacién peridédica y relevante
remitida al Mercado de conformidad con dicha Circular.

1.5.- Actualizacioén de la descripcion de los negocios, estrategia y
ventajas competitivas de la entidad emisora

EURONA prepar6 con ocasion de su incorporacion al MAB-EE, efectuada el 15
de diciembre de 2010, el correspondiente Documento Informativo de
Incorporacién, de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la
Circular MAB 1/2008 (actual 5/2010), sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por Empresas en Expansiéon. En este sentido, sigue
desarrollando su actividad de telefonia y conexién a Internet en el ambito rural,
siguiendo un proceso de expansion constante y de acercamiento a los usuarios.

Respecto a lo que en dicho documento se contiene, EURONA ha ampliado sus
negocios hacia un mercado internacional en las zonas de Irlanda e Italia
mediante la adquisicion, respectivamente, en Irlanda de la cartera de clientes y
activos necesarios para la explotacién de la actividad de BRISKNET, Ltd., segtin
hecho relevante publicado el 23 de diciembre de 2011 y la compra en Italia de la
sociedad WAVE-TECH, S.R.L., segin consta, en este caso, publicado en el
hecho relevante de 03 de agosto de 2012.

Asimismo ha ido incrementado su presencia en el territorio espafiol, mediante
la adquisicion de la cartera de clientes y ciertos activos a: la entidad
BROADBAND COSTA BLANCA, S.L. en la zona de Alicante, segtin hecho
relevante de fecha 25 de mayo de 2011; y a la entidad CONECTA 4
SOLUTIONS, S.L. sita en la localidad de Coin (Mélaga), segtn resulta también
del hecho relevante publicado en fecha 27 de agosto de 2012.



También se ha extendido su presencia en el territorio espafiol mediante la
adquisicion de la Sociedad XARXA DE TELECOMUNICACIONS, S.L., segtin
consta en el hecho relevante publicado en fecha 14 de octubre de 2011.

Ademads, durante este primer semestre de 2012 ha iniciado y consolidado el
lanzamiento de un nuevo producto: EURONA SAT. Este producto permite
ofrecer el acceso a Internet en cualquier lugar de Espafia sin necesidad de
infraestructura de red.

Es un producto complementario de la oferta de EURONA, que no substituye a
la oferta tradicional de conexién con la tecnologia WIMAX, al ofrecerse
preferentemente en ubicaciones muy remotas, donde el potencial de clientela no
justifica una inversion WIMAX.

También en este periodo, y segtun resulta del hecho relevante de fecha 31 de
mayo de 2012, EURONA ha extendido su negocio en banda licenciada,
mediante la explotacion de redes para ofrecer servicios en dmbitos municipales
de mayor poblacién con la firma del acuerdo con NEO SKY 2002, S.A.U.
explotando en régimen de alquiler parte del dominio publico radioeléctrico de
la banda 3.5 Ghgz, titularidad de esta tltima sociedad.

Las adquisiciones y acuerdos de 2011 y 2012 y el nuevo producto EURONA
SAT se suman al crecimiento organico de la empresa. Durante 2012, el namero
medio de altas mensuales es de 1 000 nuevos clientes.

El esfuerzo extraordinario realizado en el lanzamiento de EURONA SAT
(Gastos formacion de instaladores, acciones comerciales de lanzamiento y plan
de marketing de lanzamiento) y las adquisiciones de activos y clientes de las
sociedades BRISKNET, Ltd. y CONECTA 4 SOLUTIONS, S.L; asi como los
costes previos (due dilligence, asesoramiento en Espafa e Italia, traslados y
dietas, etc.) incurridos con motivo de la adquisicién de la Sociedad WAVE-
TECH, S.R.L. penalizan parcialmente la cuenta de resultados del primer
semestre, tal y como se habia presupuestado.

1.6.- Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio
cubierto por la informacion financiera aportada y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha de este documento
de ampliacion

A continuacion se detallan las inversiones llevadas a cabo por EURONA en los
ejercicios 2011 y primer semestre del 2012, de acuerdo con la informacion
financiera facilitada en el presente Documento de Ampliacion.
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Inversiones 2011

Concepto Importe (en miles de Euros)
Fondo de comercio BCB 1.983
Adquisicién empresa (OSF Xarxa y Brisknet) 1.026
Equipos 211
Total 3.220

Inversiones ler semestre 2012

Concepto Importe (en miles de Euros)

Equipos 2.194
Inversiones financieras Largo plazo 3.399
Total 5.593

Las inversiones financieras a largo plazo se han visto incrementadas durante el
primer semestre de 2012 como consecuencia del traspaso del saldo de tesoreria
existente en la Sociedad.

EURONA no tiene comprometidas inversiones futuras relevantes en la fecha de
emision del presente documento.

1.7.- Cuantificacion de previsiones o estimacion de cardcter
numeérico sobre ingresos y costes futuros

La prevision para el ejercicio 2012 estd basada en los mismos criterios utilizados
para la informacién financiera histérica de EURONA vy, por tanto, en los
Documentos de Ampliacién Reducidos de fechas julio y diciembre 2011 y julio
2012, en virtud de los cuales se mantiene la politica de adquisiciones de
empresas con la misma actividad (generando sinergias), la estrategia comercial,
refuerzo de la cifra de ventas correspondiente a ingresos recurrentes y
ampliacion de los equipamientos de las administraciones publicas. La
facturacion prevista para el ejercicio 2012 se sittia en torno a los 6 millones de
Euros. Mediante la contencién del gasto y optimizando recursos existentes se
pretende mantener un EBITDA positivo.
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1.8.- Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a
produccion, ventas y costes de la entidad emisora desde la ultima
informacion de cardcter perioédico puesta a disposicion del Mercado

hasta la fecha del Documento de Ampliacion.

Balance de situaciéon a 30/09/2012 - ACTIVO (importes en euros)

Activo
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociados a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociados
Otros deudores

Inversiones en empresas del grupo y partes vinculadas

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

12

dic-11

2.002.518
2.941.735
1.026.228

59.474
6.029.955

744.953
470.552
95.000
179.401
131.260
4.186.789
45.307
3.580.304
8.688.613
14.718.568

sep-12

2.603.005
5.229.041
1.363.362
2.836.288
12.031.695

110.114
2.163.715
1.201.525

246.521

715.669

77.440

305.001

75.886

222.175

2.954.332
14.986.027



Balance de situacion a 30/09/2012 - PASIVO (importes en euros)

Pasivo dic-11 sep-12
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS

Capital escriturado 11.672.144 11.989.976
Prima de emision 792.821 929.489
Reservas 252.146 271.682
Resultados de ejercicios anteriores -5.158.314 -5.947.740
Resultado del ejercicio -789.425 -827.687
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9.210

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.769.372 6.424.930

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo 5.716.590 5.679.876
Deudas con entidades de crédito 252.791 169.410
Otros pasivos financieros 5.462.387 5.509.054
Deudas con accionistas y empresas del grupo 1.412 1.412
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5.716.590 5.679.876

Deudas con empresas del grupo y asociados a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 1.605.685 1.250.232
Deudas con entidades de crédito 130.526 131.709
Otros pasivos financieros 1.475.159 1.118.523

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 626.921 1.630.990
Proveedores 476.310 1.221.528
Otros acreedores 150.611 409.462
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.232.606 2.881.222
TOTAL PASIVO 14.718.568 14.986.027

Las principales variaciones recogidas en el balance se producen como
consecuencia del importante crecimiento llevado a cabo durante el periodo al
que se hace referencia: adquisicion de material para las instalaciones de nuevos
clientes y operaciones corporativas.

Asimismo, durante este periodo EURONA ha llevado a cabo una gestion

eficiente para conseguir una mayor rentabilidad de los recursos financieros
disponibles.
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Cuenta de pérdidas y ganancias a 30/09/2012 (importes en euros)

CUENTA DE RESULTADOS sep-11 sep-12
Ingresos 3.090.031 5.047.317
Coste de ventas -1.408.176 -2.107.590
Margen bruto 1.681.855 2.939.727
Otros gastos explotacion -1.858.208 -2.814.448
EBITDA -176.353 125.279
Deterioro y resultado de enajenaciones del inmovilizado -48.940 0
Amortizaciones -472.644  -1.053.946
EBIT -697.937 -928.666
Resultado financiero 45.669 100.979

| Resultado antes de impuestos -652.268  -827.687

El fuerte crecimiento de la compafiia tiene su reflejo principalmente en las
ventas con un crecimiento de casi dos millones de euros sobre el mismo periodo

y en las amortizaciones que afectan notablemente el resultado del periodo.

1.9.- Informacion relativa a operaciones vinculadas

A continuacion se detalla la informacion relativa a las operaciones vinculadas
llevadas a cabo por EURONA:

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad no realiz6 ninguna operacién de ningtn
tipo con la tnica sociedad participada que existia a dicha fecha.

En el ejercicio 2011, de acuerdo con las Cuentas Anuales publicadas:

Euros
Xarxa de
Telecomunicacions, | EuronaBrisknet, | Briskona,
S.L. Ltd. Ltd. Total
Ingresos de explotacion 21.186 5.000 95.000 121.186
Gastos de explotacion (1.656) - - (1.656)

El detalle de las sociedades vinculadas y las operaciones realizadas con las
mismas en el ejercicio 2011 es el siguiente:
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a) Xarxa de Telecomunicaciones, S.L.

Las operaciones realizadas en el ejercicio 2011 con la sociedad Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. corresponden a la refacturacion de determinados
gastos soportados por la Sociedad.

b) Eurona Brisknet, Ltd.

Las operaciones realizadas con la sociedad Eurona Brisknet, Ltd.
corresponden a la prestacion de servicios de la Direcciéon de la Sociedad
para la elaboraciéon del plan estratégico de Eurona Brisknet, Ltd. y la
refacturaciéon de los costes incurridos en el estudio de un proyecto de
ampliacién de la red (Mont Mary).

c) Briskona, Ltd.

Las operaciones realizadas con la sociedad Briskona, Ltd. corresponden a la
prestacion de servicios de la Direcciéon de la Sociedad para la elaboracion
del plan estratégico, técnico, comercial y financiero de Briskona, Ltd., asi
como a la refacturacién de los costes relacionados en el ejercicio 2011 para la
obtencion de los concursos con el County de Clackmannshire y del County
de Colchester (Reino Unido) para la implantacién de un red WIMAX y la
conexion de los habitantes de la zona a Internet a través de esta tecnologia.

A 30 de septiembre de 2012, las operaciones vinculadas contabilizadas no
auditadas son las siguientes:

Euros Briskona Ltd Eurona Brisknet Ltd Total
Ingresos de explotacién 10.010 64.035 74.045
Gastos de explotacién (10.010) (64.035) (74.045)

Todas las operaciones hacen referencia al suministro de material para
instalaciones de nuevos clientes.
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1.10.- Informacion financiera correspondiente al ultimo ejercicio
junto con el informe de auditoria y la tltima informacion financiera
semestral publicada

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 1/2011, se anexa al presente
Documento de Ampliacién la informacion financiera correspondiente al tltimo
ejercicio junto con el informe de auditoria.

No existen opiniones adversas, negaciones de opinién, salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores.

Adicionalmente, se anexa también la ultima informacién financiera semestral
presentada (primer semestre de 2012).

1.11.- Factores de Riesgo

Los factores de riesgo que afectan a EURONA no han variado en relacion a los
que se establecen en los anteriores Documentos de Ampliaciéon reducidos de
fechas julio y diciembre 2011 y julio 2012, que se remiten a los hechos constar en
el Documento de Ampliacién reducido de julio de 2011, que se reproducen
actualizados a continuacién:

Factores de riesgo.

Previo a adoptar la decisiéon de invertir en la suscripciéon de acciones de la
Sociedad, deben considerarse, entre otros, los riesgos que se enumeran a
continuacion, en tanto que podrian afectar de manera adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o patrimonial
de la Sociedad.

Tales riesgos no son los tnicos que la Sociedad podria tener que afrontar.
Podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto
en el negocio, los resultados, las perspectivas a la situacién econdémica o
patrimonial de la Sociedad. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos
riesgos podrian tener efecto adverso en el precio de las acciones de la
Compaiiia, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion
realizada.

Algunos de los riesgos se definen o completan su definicién por referencia al
apartado y pagina correspondiente del Documento Informativo de
Incorporacion. Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente los
epigrafes y paginas referidas.
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1.11.1.- Riesgos referidos a la actividad de la Companiia.

a.- Captacién de clientes: conforme la indicada en el punto anterior, EURONA
ha ido aumentando su ntimero de abonados (asi, la operacién suscrita con
BROADBAND COSTA BLANCA puede suponer casi doblar dicho namero de
abonados). Las otras operaciones corporativas han permito el crecimiento del
namero de usuarios, tal y como se esperaba.

Véase el apartado 1.20.1, parrafos primero a tercero, pagina 89, del Documento
de Incorporacion.

b.- Generaciéon de proyectos: EURONA ha mejorado sus procesos para
disminuir este riesgo. Fruto de ello, principalmente, es la formalizaciéon del
contrato con el Ayuntamiento de Zaragoza en cuya virtud en junio de 2011 la
Compaiiia ha comenzado a explotar en piloto el servicio "WIFI ciudadano', que
comprende el acceso en lugares publicos a aplicaciones y servicios de las
Administraciones Publicas, conectividad IP en general e Internet, conforme el
Hecho Relevante de 9 de mayo de 2011. Véase el apartado 1.20.1, parrafos
cuarto y quinto, pagina 89, del Documento de Incorporacion.

c. - Competencia: la posibilidad de nuevos competidores sigue siendo un riesgo,
pero gracias al crecimiento de la Compafia (en gran parte fruto de la
adquisicion de BROADCOSTA COSTA BLANCA vy la incorporacion de su base
de clientes, asi como las adquisiciones posteriores de activos y clientes de
BRISKNET, Ltd., de la sociedad XARXA DE TELECOMUNICACIONS, S.L. de
la sociedad WAVE-TECH, S.R.L. y de los activos y clientes de CONECTA 4
SOLUTIONS, S.L.) EURONA ha alcanzado un tamafo que le proporciona una
barrera de entrada mds importante frente a competidores y una posicién mas
solida en el mercado. Véase el apartado 1.20.1, parrafo sexto, pagina 89, del
Documento de Incorporacion.

d.- Insolvencia de clientes: la politica activa de acciones de cobro de morosos y
la gestion interna de parte de tales acciones permiten mantener un importe
global de morosos similar al que presentaba la Compafia a 31 de diciembre
2010 mientras que la facturacién ha aumentado, lo que supone una disminucién
relativa de la morosidad.

En concreto, EURONA ha internalizado el Centro de Atencién al cliente, que se
ocupa de la reclamacién de morosos de corto plazo con una mayor eficiencia,
gracias a disponer de un mayor conocimiento del cliente y poder combinar las
reclamaciones con la asistencia técnica y determinados servicios comerciales. La
reclamacion de morosos de largo plazo contintia externalizada. Véase el
apartado 1.20.1, parrafo primero, pagina 90, del Documento de Incorporacion.

1.11.2. Riesgos relacionados con el negocio.
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Véase el apartado 1.20.2, pagina 90, del Documento de Incorporacion.
1.11.3. Riesgos ligados a la estrategia de la Compaiiia.

En el Documento de Incorporaciéon, apartado 1.20.3, pagina 90, consta que
EURONA proyecta un proceso de expansién por integracién y, en su caso,
adquisicion de Sociedades en funcionamiento que aporten, entre otros aspectos,
volumen de ventas y acceso a otros mercados, sefialandose que la coordinacion
de la actividad de la Compafiia con la adquirida o integrada podria generar
dificultades.

A fin de mitigar tales dificultades en la adquisicion de BROADBAND COSTA
BLANCA EURONA firm6é simultdneamente un contrato de Agencia y
prestacion de servicios con dicha compafiia, en cuya virtud esta tultima sera
agente representante de EURONA en la zona geografica donde estan ubicados
los clientes objeto de esa transacciéon. Los servicios a prestar por BROADBAND
COSTA BLANCA a EURONA seran los propios de un agente representante y la
asistencia y mantenimiento de la clientela.

2.- INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE
CAPITAL

2.1.- Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se
solicita y valor nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos
sociales adoptados para articular la ampliacion de capital.
Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion de
capital en caso de suscripcion completa de la emision.

La ampliacion de capital dineraria contemplada en este Documento de
Ampliacién se corresponde con la acordada por el Consejo de Administracién
de EURONA en su sesion celebrada el 21 de septiembre de 2012. El Consejo
hizo asi uso de la autorizaciéon obtenida por medio de la delegacion de la Junta
de la Sociedad celebrada el 12 de abril de 2011, segtn consta en el Hecho
Relevante publicado el mismo dia.

Los acuerdos adoptados en la sesiéon del Consejo de Administraciéon de 21 de
septiembre de 2012 fueron comunicados al mercado por medio de la
publicacion del hecho relevante de fecha 27 de septiembre de 2012.

La sesion del Consejo de Administracion de EURONA celebrado el dia 21 de
septiembre de 2012, de constante referencia, acordé, en consecuencia, ampliar el
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capital de la sociedad por unanimidad de los asistentes segtin los siguientes
parametros:

* Ampliacion de capital por importe de Un millén novecientos noventa y
ocho mil trescientos treinta euros (1.998.330.- €) mediante aportaciéon
dineraria. Emision de un millén novecientas noventa y ocho mil
trescientas treinta (1.998.330) acciones de 1 € de valor nominal cada una,
con prima de emisién de 0,50 € por cada accién, por lo que el tipo de
emisiéon es de un euro con cincuenta céntimos (1,50.- €) por acciéon. El
valor total de la emision asciende, por tanto, a dos millones novecientos
noventa y siete mil cuatrocientos noventa y cinco euros (2.997.495.- €).

* Las acciones emitidas son de la misma clase y serie que las existentes
hasta la fecha, se representan por medio de anotaciones en cuenta, y
gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes
acciones de EURONA a partir de la fecha en que la ampliacion se declare
suscrita y desembolsada.

Se prevé la suscripcion incompleta del aumento, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 311 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”).

En caso de suscripciéon completa del aumento acordado por el Consejo de
Administracion de fecha 21 de septiembre de 2012, el capital social de
EURONA ascenderd a la cuantia total que resulte de sumar la referida cifra de
1.998.330.- €, y la cifra de capital suscrito y desembolsado segtn se especifica a
continuacion.

A los efectos que se contemplan en este dltimo punto son relevantes los
siguientes acontecimientos:

* En fecha 21 de septiembre (puede verse en el hecho relevante publicado
el 27 de septiembre de 2012) la misma sesiéon del Consejo de
Administracion de EURONA que acordé ampliar capital con desembolso
dinerario, tomé entre otros el acuerdo de convocar Junta General para
volver ampliar el capital, pero con desembolso no dinerario. Dicha
ampliacién se prevé tomar en tres acuerdos por corresponder a la
adquisicion de los activos de BRISKNET, Ltd. y CONECTA 4
SOLUTIONS, S.L. y la adquisicién de la Sociedad italiana WAVE-TECH,
SR.L.

* Con posterioridad, en fecha 28 de septiembre de 2012 (segin puede
consultarse también en el hecho relevante de la misma fecha), se convocé
la referida Junta para su celebracién en primera convocatoria el 29 de
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octubre en el domicilio social a las 12 horas o en segunda, en su caso, el
30 de octubre de 2012 en el mismo lugar a las 17 horas.

Dicha Junta de Accionistas establecié en el Orden del dia, segtin puede
leerse en el hecho relevante referido: Primero.- Ampliacion de capital por
importe de 188.445 € mediante aportacion no dineraria. Emision de 188.445
acciones de 1 € de valor nominal cada una, con prima de emision de 0’43 € por
cada accion, por lo que el tipo de emision es de 1,43 € por accion. Supresion del
derecho de suscripcion preferente. Consecuente modificacion del articulo 5 de los
estatutos sociales. Sequndo.- Ampliacion de capital por importe de 335.438 €
mediante aportacion no dineraria. emision de 335.438 acciones de 1 € de valor
nominal cada una, con prima de emision de 0,77 € por cada accion, por lo que el
tipo de emision es de 1,77 € por accion. Supresion del derecho de suscripcion
preferente. Consecuente modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales.
Tercero.- Ampliacion de capital por importe de 164.904 € mediante aportacion
no dineraria. Emision de 164.904 acciones de 1 € de valor nominal cada una, con
prima de emision de 0,77 € por cada accion, por lo que el tipo de emision es de
1,77 € por accion. Supresion del derecho de suscripcion preferente. Consecuente
modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales.

La cifra del capital social tras las ampliaciones de capital dineraria, si
resulta totalmente suscrita, y no dinerarias acordadas, ascendera a
14.677.093 euros.

Dicha cifra es la resultante de sumar a la cifra de capital previa a los
acuerdos de ampliacion de EURONA (11.989.976 euros), tanto del
Consejo de Administracién de 21 de septiembre de 2012 como de la Junta
de Accionistas de 30 de octubre de 2012, las cifras del total de la
ampliacion de capital dineraria de 1.998.330 euros y las cifras de las tres
ampliaciones de capital no dinerarias de: 188.445 euros, 335.438 euros y
164.904 euros. Dichas ampliaciones de capital no dinerarias acordadas en
la referida junta de 30 de octubre de 2012 se ejecutardn tras el cierre de la
ampliacién dineraria.

2.2.- Periodo de suscripcion de las acciones de nueva emision.

El periodo de suscripcién de las acciones objeto de emisiéon en virtud del
aumento de capital se llevara a cabo en tres vueltas o etapas: 1.- Periodo de
suscripcion preferente (primera vuelta); 2.- Periodo de asignacién de acciones
adicionales (segunda vuelta) y 3. - Periodo de asignaciéon discrecional (tercera
vuelta).

(i) Periodo de suscripcion preferente
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas tienen derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al
valor nominal de las acciones que posean, siendo necesarias seis (6) acciones
antiguas por cada una (1) de las nuevas, teniendo en cuenta que EURONA no
tiene autocartera.

Los derechos de suscripcién preferente se asignaran a los inversores que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de las entidades
participantes de Iberclear a las 23:59 horas del dia de publicacién del anuncio
del aumento de capital en el BORME (es decir, el dia anterior al inicio del
periodo de suscripcion preferente).

Los titulares de un ntimero suficiente de derechos de suscripciéon preferente
podran ejercitar éstos y suscribir el nimero de acciones que les corresponda
durante un plazo de un mes a partir del dia siguiente a la publicacion de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el “periodo de
suscripcion preferente”).

Durante el periodo de suscripcion preferente, los derechos de suscripcion
preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de la
Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, y se solicitard su negociacion en el MAB a partir del
tercer dia habil siguiente al de la publicacion del anuncio de la oferta de
suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y durante un plazo de
cinco dias habiles, de acuerdo también con la Circular 2/2011 del MAB.

La suscripciéon y el desembolso de acciones por parte de los titulares de
derechos de suscripcién preferente se realizardan mediante orden a la entidad
depositaria en la que tengan inscritos sus derechos de suscripciéon preferente
indicando su voluntad de ejercitarlos. Dichas 6rdenes se entenderan realizadas
con carécter firme, incondicional e irrevocable, conllevando la suscripcion de las
nuevas acciones a las que se refieren.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacién del periodo de suscripciéon preferente.

Durante el periodo de suscripciéon preferente, y al tiempo de ejercer los
derechos de suscripcion preferente se podré solicitar la suscripcion de nuevas
acciones adicionales de EURONA para el supuesto de que al término del
periodo de suscripciéon preferente quedaran nuevas acciones no suscritas en
ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Para solicitar acciones adicionales se debera haber ejercido la totalidad de los
derechos de suscripcion preferente que se tengan depositados en ese momento
en la entidad depositaria ante la que se tengan intencién de solicitar acciones
adicionales. Las 6rdenes relativas a la solicitud de acciones adicionales deberan
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formularse por un nimero determinado de acciones adicionales y no tendran
limite cuantitativo.

Las entidades depositarias serdn las responsables de verificar que los
solicitantes de acciones adicionales hayan ejercido previamente la totalidad de
los derechos de suscripcion preferente que tengan depositados en ese momento
en la entidad depositaria de que se trate. Sin perjuicio de que puedan no ser
atendidas en su totalidad, las Ordenes relativas a la solicitud de acciones
adicionales se entenderdn formuladas con caracter firme, irrevocable e
incondicional.

En ningtn caso se adjudicardn a quienes soliciten acciones adicionales un
niamero mayor de acciones de las que hubieren solicitado. La adjudicacién
quedara en todo caso condicionada a la existencia de acciones sobrantes tras el
ejercicio de los derechos de suscripcion preferente en el Periodo de suscripcion
preferente.

Las entidades participantes en IBERCLEAR comunicardn a la Entidad Agente
durante el periodo de suscripcién preferente el ntimero total de nuevas acciones
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente y el namero total de
acciones adicionales solicitadas, en términos acumulados desde el inicio del
periodo de suscripcion preferente.

(ii) Periodo de asignacion de acciones adicionales

Si al finalizar el periodo de suscripciéon preferente, hubiera acciones sobrantes,
se abrird el periodo de asignacion de Acciones adicionales a fin de su
distribucién entre los inversores legitimados que, conforme a lo previsto en el
apartado anterior, hubiesen solicitado acciones adicionales en tiempo y forma.

La asignacion de acciones adicionales tendra lugar no mas tarde del quinto dia
habil siguiente a la fecha de finalizacion del periodo de suscripciéon preferente.

En esa fecha la entidad agente procederd a determinar el namero de acciones
sobrantes y las asignara a las solicitudes de acciones adicionales recibidas en
tiempo y forma.

En el caso de que el nimero de acciones adicionales solicitadas fuese igual o
inferior al nimero de acciones sobrantes, se asignaran en proporcion a los
solicitantes hasta cubrir integramente sus solicitudes.

En el caso de que el nimero de acciones adicionales fuere superior al de

acciones sobrantes, la entidad agente practicard un prorrateo conforme a las
siguientes reglas:
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- Las acciones sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al volumen
de acciones adicionales solicitado por cada accionista legitimado o
inversor. A tal efecto, se dividird el nimero de acciones sobrantes entre
el namero total de acciones adicionales solicitadas. En caso de fracciones
en la adjudicacion, se redondeard a la baja, de modo que resulte un
namero entero de acciones. Los porcentajes a utilizar para la asignacion
proporcional indicada se redondeardn por defecto hasta ocho cifras
decimales.

- Si tras la aplicacién del prorrateo referido en el parrafo anterior, hubiese
acciones sobrantes no adjudicadas por efecto del redondeo, se
distribuirdn una en una, por orden de mayor a menor cuantia de la
solicitud de acciones adicionales y, en caso de igualdad, por orden
alfabético de los accionistas Legitimados o Inversores que hubiesen
formulado dichas solicitudes, tomando la primera posiciéon del campo
“Nombres y apellidos o Denominacion”, sea cual sea su contenido, que
figure en las transmisiones electrénicas (o, en su defecto, en los soportes
magnéticos) remitidos por las entidades participantes, a partir de la Letra
A.

La entidad agente asignara las acciones sobrantes a los solicitantes de acciones
adicionales y comunicara a las entidades participantes a través de las que se
formularon las respectivas solicitudes de suscripcion de acciones adicionales, el
nimero de nuevas acciones asignadas a los solicitantes, lo que se llevara a cabo
el dia habil siguiente a la finalizacién del periodo de asignaciéon de acciones
adicionales.

(iii) Periodo de asignacion discrecional

Si tras la segunda vuelta todavia hubiese nuevas acciones sin suscribir,
EURONA las podra asignar discrecionalmente a favor de terceros inversores
(sin que en ningtn caso tenga la consideracién de oferta ptblica de acuerdo con
el articulo 38.1 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre). Dicha
asignacion se efectuara a favor de los inversores legitimados que hubiesen
presentado ante la entidad agente solicitudes de suscripcion de acciones en el
periodo de asignacion discrecional, que comenzara a las 9:00 horas del sexto dia
habil tras la finalizaciéon del Periodo de suscripcion preferente y finalizard a las
13:00 horas de dicho dia. EURONA comunicara la asignacion definitiva de
dichas acciones a la entidad agente el dia de la finalizacion del periodo de
asignacion discrecional. La entidad agente notificard a los inversores
adjudicatarios el nimero de acciones nuevas que les ha sido asignado en el
periodo de asignacién discrecional.

Ello no obstante, EURONA podra dar por concluido el aumento de capital de
forma anticipada una vez cerrado el periodo de suscripcion preferente o, en su
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caso, el periodo de asignacién de acciones adicionales, siempre y cuando
hubiese quedado integramente suscrito.

2.3.- Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacion
de capital por parte de los accionistas principales o los miembros
del Consejo de Administracion.

A fecha del presente Documento la Compafia no tiene conocimiento de la
intenciéon de acudir a la ampliaciéon de capital por parte de sus principales
accionistas o de los miembros de su Consejo de Administracion.

2.4.- Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y
los derechos que incorporan.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafiola, en concreto, en las disposiciones del Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como
sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estardn representadas por medio de anotaciones
en cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y
Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
Lealtad n°1, y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones estaran denominadas en euros.

Las acciones objeto de la ampliacion serdn acciones ordinarias. Se hace constar
que no existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las acciones objeto de
la ampliaciéon gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las
restantes acciones de EURONA a partir de la fecha en que la ampliacién se
declare suscrita y desembolsada.

2.5. Restricciones o condicionamientos a la libre transmisibilidad
de las acciones de nueva emision.

Las acciones que se emitan en virtud del Aumento de Capital podran ser
transmitidas libremente, sin estar sometidas a restricciones, ni
condicionamientos de ningtn tipo.
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3.- Otras informaciones de interés.

3.1. Plan de entrega de acciones

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 30 de octubre de 2012,
seglin comunicado mediante hecho relevante ese mismo dia, acordé un plan de
entrega de acciones que se detalla a continuacion:

(i).- Se prevén dos tramos temporales:

a- El primero a 31-12-2015.
b- El segundo a 31-12-2016.

(ii).- Dos objetivos a cumplir en forma conjunta en cada uno de esos tramos
temporales.

a- A 31-12-2015, alcanzar una facturaciéon de 50.000.000 euros y un precio de
cotizacion de la accion de 4 euros por acciéon en el Mercado Alternativo
Bursatil.

b- A 31-12-2016, alcanzar una facturacion de 70.000.000 euros y un precio de
cotizacion de 5 euros por accion en el Mercado Alternativo Bursatil. Estos
objetivos s6lo comprende a los beneficiarios que se indica en el siguiente
punto iii, letra b.

(iii).- En cuanto a los beneficiarios, comprende dos grupos:

a- El primer grupo comprende al Consejero Delegado y al Director General,
los directores de departamento, los miembros del Consejo de
Administracién, mandos intermedios, empleados y terceros relacionados
con la Compafiia mediante una relacién civil o mercantil.

b- El segundo grupo comprende tinicamente al Consejero Delegado y al
Director General.

(iv).- En cuanto al niimero de acciones a entregar:
- A 31-12-2015; es decir, cumplido el primer tramo y los objetivos fijados
para ese primer tramo (apartados iy ii anteriores), 8.880.000 acciones, mas el

posible coste fiscal correspondiente.

Se prevé una prorroga, en su caso, hasta 31-12-2016.
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- A 31-12-2016; es decir, cumplido el segundo tramo y los objetivos fijados
para ese segundo tramo (apartados iy ii anteriores), 6.664.000 acciones, méas
el posible coste fiscal correspondiente. Esta cifra de acciones correspondera
exclusivamente al segundo grupo de beneficiarios (indicados apartado iii,
letra b).

(v).- Se delega al Consejo de Administracion la determinacién y concrecion de los
anteriores extremos, facultdndosele para adecuarlos y dar redaccion a los acuerdos
y documentos precisos para la mejor ejecucion de dicho plan de entrega de
acciones.

4.- Asesor Registrado y otros expertos o asesores.

4.1.- Informacion relativa al Asesor Registrado.

Como se ha indicado, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. es asesor Registrado
en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion y actta
en tal condicién (Circular 5/2012 del MAB) respecto de EURONA, declarando
que no existen entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alld del de asesor
registrado descrito en este apartado y su condicién de proveedor de liquidez.

GVC GAESCO VALORES, SV, S.A. fue autorizada por el Consejo de
Administracion del MAB como Asesor Registrado el 1 de diciembre de 2008,
segun establece la Circular MAB 10/2010, y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB, con el cédigo de identificacion 9419.

Dicha Sociedad se constituy6 en Barcelona el dia 22 de diciembre de 1999, por

tiempo indefinido y esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
32.519, folio 57, hoja ntm. B-210402, Inscripcién 9%, con C.LF. A-62132352, y
tiene su domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal 429.

Su objeto social incluye el asesoramiento a empresas sobre la estructura de
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y
demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

4.2.- Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de
expertos.

No aplica

26



4.3.- Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado
en el proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision en
el Mercado Alternativo Bursadtil Segmento Empresas en Expansion.

Ademas de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. como Asesor Registrado de
EURONA en el MAB-EE, han intervenido o prestado sus servicios con relaciéon
a la ampliacion de capital objeto de este documento:

(i) DEYFIN LEGAL XXI ABOGADOS Y ECONOMISTAS, S.L.P. domiciliada
en Barcelona, Avda. Diagonal 437, 2°-2%, y C.LF. B-62.711387 como asesor
legal, del que es socio D. Javier Condomines Concell6én, y Secretario del
Consejo de Administracion de EURONA desde el 25 de agosto de 2010,
con el mismo domicilio y provisto de D.N.I. 43.681.838-P, miembro del
Iltre. Colegio de Abogados de Barcelona n° 18.067.

(ii) Banco Inversis, S.A., en su caracter de Entidad Agente de la referida
operacion de ampliacion de capital.
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Anexo I: Cuentas anuales abreviadas del 2011 junto con el
informe de auditoria
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Eurona Wireless
Telecom, S.A.

Cuentas Anuales abreviadas del
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011, junio
con el Informe de Auditoria



Deloitte.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 8028 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Eurona Wireless Telecom, S.A., que comprenden
el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, el estado abreviado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la misma (que se identifica en la Nota 2.a de Ia
memoria abreviada adjunta) y, en particunlar, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de
si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ¢jercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Furona Wireless
Telecom, S.A. al 31 de diciembre de 2011, as{ como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de nformacién financiera que resnita de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en ¢l mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién sobre el contenido de la Nota 2.1
en la que se indica que la Sociedad se¢ encuentra en fase de lanzamiento de su actividad. Los
Administradores de la Sociedad han elaborado un plan de negocio que contempla alcanzar un
volumen de actividad que permitird la obtencion de resultados positivos en 2012. Asimismo, de
acuerdo con el contenido del citado plan, la Sociedad cuenta con la financiacién suficiente que le
permite su gjecucion, La obtencién de resultados positivos en el futuro dependera del grado de
cumplimiento del citado plan de negocio.
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"Membre exg{gent Ny
DEkQITTE, SJ_ \
¥ ;\ i

& a

“f»

Ay 201‘5“"h 2@;“12:00151
N

; PoRT coLaEGials 93,00 EUR

16 de marzo de 2012 everrteeerenaasens xdiEnss

Irforme subjecte a la taxa estahlerra
a larticle 44 del text refds ;igiia"
Liei d"auditoria de comptes,. apLov per
Re:a[ decret {egislativ 17201 ‘\ o devjliol.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 86%. C.LE: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



"1L1L0Z 2P 2JQWSIOIP 5P LE (2 DPRIASIGE UQIDBNIS S Soueleq 9P sueibsiul eued UBLLO) BIUN[PE BPRIASIGR BLIOLUSHY B| US SBINOSSP €| B | SEJON SE7

L1102 30 JUENFIDIA 3d 1€ TV 0aVIATUEY NQIDYNLIS 30 IONYIVH

V'S ‘NOD3131L SSTTIXUIM YNOUNT

800°VLG"9 |895°BLLVE OAISVd A 013N OINOWIYLVYd TVLOL 2007109 | 89S8LL VL CAILIV TV.LOL
§5E°59L L09°2ET'E ajuajalo2 oajsed (10 PELFOZE [TLO9'889°8 2]Ualliod OAIE (R0 ]
AS¥°E6 11L9°06} $910P93I0E SONO GO6'B6E | FOS08S'E 9 EIoN sajuajealnbo sopinb|| soanoe soxjo £ 6Ano9y3
jeisioge ] LLE9Lp SB[E|DIDLLOD $8I0PaRIDE A SBICpasSA0ld - 108'st oze|d oloD B SOUQIDRIIPOHAY
GZ0Zel |226'9Z9 1 BeJoN -lefed e sejuans sesjo A S3|e12J2W02 S240paatdy | 0000012 | 682 98L'F 19 EJoN oze|d 01109 & SBJO|IUBUL SSUCISISAU]
- BSLGLF L s0J4eoueUl} soalsed sou - 006'%2 SEISIUOIDTE UOD SOJSIJURUY SOAIDR SO0
EEEEE 928'0¢EL 0}|paJ2 Bp SIPEP|IUS UOD SEPN3(] - 09€°901 sesaidla B SoNpLD
EEC'EE S89°509°L 1 EloN -oze|d 01102 e sEpNag - 09Z'LEL €'LL A9 seloN -oze|d oJ0D B
IILNIHHEOD OAISYd sepe[nauja seped £ odnib [ap sesarde Us SaUQ|SIBAU|
gee'el LOv'641 $8JOpN3p SO0
026°CLE 065'9LL'S U310 ou oAlsed |ejo ] - 000'se €11 BloN sepeiose A odnub |[ap seseddwa ‘ssjus||D
0zZ6°0L Zir'L '}l BION ozejd obie| e odniB |op sesasdwa £ sejsiuoIz9e U092 sepnag | L2/'L9B Z55°04F s0/01A18S Bp seuoloe)sald A sejuaa 1od s9ludlD
000°002 g.16LL's 0}|p2J2 8P SSPEPHUS oD SBpN3g 691'602 [ g £'9 BJON -1BIgOD B SEJUaNg SeIjo A S9|B|0Jalu0d saiopnag
0007002 BLI'SLLS L BJON -oze|d ofiae| e sepnag ISINTNEO0D QALLDY
*JINIHHOD ON OAISVd
0£L°2€0°G | LIE'6OLD 0jau ojuowpjed [wj0]
(G22'¢66°2) [(SZT¥68L) {epipJed) 01010486 |9p OPBYINSaY |FIB'608'Z |S56°6Z0°0 SJUBJLI0D OU DAJJIE [BIOL
(o¥svo1-z)|isieasL sl SB8l0l19)UR SO|oj0sa[e ap soAjeBau sopeynsay | GLY' LS vi¥'6S }'a BION oze|d oBJej e SEIIIPUBUY SIUOISIAAL]
ZVT0LE | 9P)L'TSE seAlosay | &l 8ZZ'9Z0°L 1a BJON oze|d ob.e| e sepejoose
€08°L95 128'26L UQ|S|wa op ewd A odnuf |ap sesaudwa ua S2UO0ISIAAL|
000°85Z°¢ |PrLZIO'LL leyded |SzZE0eLT (SEL WG Z'S EION Ie[49)el OpRZ|||AQI]
8 EION -S0IdOYd SOUNOCS | £59°L8 81572002 1'S BION a|qiBuejul opezi|jaowy]
!0L3N OINOWIRNLVA {SLNIFEOD ON OALLOV
0LOZ/ZLILE |LLOZ/ZLILE [eMowaW B OAISVd A OL3N OINOWRiLVd 0LOZIZLILE [LLOZITH1IE epowsw OALLDY
ap SEJoON B| 9p SEION
{soun3)




'11.0Z oiniala [e suaipuodsaloo epeiaaiqe seiaueueh
£ sepipJad ap gluand g] ap sjuelBajul oped usLLIo) BIUN(PE BPBIAIIE BLOWS B| UD SeIISap £L © | SEeJoN s

(g11'e66'2)  |(sz¥'68s) (epipagd) c[o10.49fe jap ope)nsay
- - sojo|jauUeq 81qos soysandu
_amt..mmm.mu (5Z¥'68L) sojsendul ap sajue opejnsay
Kis8'vi9) 08¢'¢S OJBIURLL OpEHNSIY
(€22'0.9) - L' L} BION SOJajoUBUl SOJUBLLNIISU| 8p seuoloeuafeus Jod opejnsal A oJoue1ad]
(OLL'E) {1e1vh) sOJBIOUBUY SOJSED)
961'8% Liv'29 solajpueul soseibul
lisgeeze2)  [(s0.Zp8) uooe]o|dXe op Ope}nsey
- {cog'tg) opezijAoLuY) [Bp soucteusleus Jod opeynsal A cioleleg
(55t z8w) (166'262) Z'6A LG seION GPEZIIAOLWILI [3P UOISBZIUOWY
(8s2-2.67L)  [(0bpese’l) £°01 BION ugloe)ojdxe ap soyseb s0N0
(e6L00T' L) [(eirerz'L) Z'0L BJON leuosiad ap sojseD
FNXATA L4802 ug|oejo|dxa ap sosalbul soljQ
(€0g'sil'e)  [(8LZTarL) L0} BION SOjUB|WELO|S|ACdY
) FARe A LBL¥Y oale ns esed esasdws g| Jod sopezijeal sofeqel |,
862'828°L 961020 sotooBau ap eijo e} @p olau apodw)
ISEPERURUCD sauoloriado

oLoz kLOZ BLIOWAL B

0121015(3 01912183 ap sejoN

(soung)

LLOZ O1D10¥3ard v

A1N3IONOdSIHYOD YAvIATIGY SVIONVYNYD A SYQAIQy3d 3d VININD

"V'S'INOD313L SSIT13UIM YNOUNI




‘L LOZ omausfe |e ejuaipuodsalios cau ouoLed

[® US SOIqLIED 8P OPEIASIGE OpE}Se [Op ajue.Baju sued ueLLIC) BJUNIPE EPEIABIGE BLIOWSN B| US SBJUOSSP £ B | SBION SE1

P LIE69L9 (szv'68L) {51£'851'S) 971ZST LZ8'Z6L b ad XA LL0Z O1210M3ra 713d TVNI4 0Q1vsS
|(szr'e82L) {szr68s) - - - . L L0Z opisle [ep sopiooundel sojseh A sosaifu [ejo)
990'125'2 - - {960°8L1) gL0'sZe adn 2N (8 E10N) [eHden ap sojusWINY
:souejsidosd o 01008 UOD sBuoioelado
- G/ EB6'T (622 '€66'T) - - - 010z omialale 1op opeynsas (ap ugpes|dy
QL' 1E0°G 62.°€66'2) {0bS'+OL°Z) YT 0.E £08°'295 000'85Z°6 L10Z O[21243Ard 134A OIJINI TV OQIVS
0EL'LE0'S (G12€66'2) {ors'+01L°2) erT0.LE £08'L9% 000°'85C'6 010Z O12129¥3rd 13d 1v¥NId OT1VS
{54 °€66°T) (G1L€66'Z) - - - - 010z ol010J8fe [9p sop|oouods) sojsed A sose.buj jE10)
008'S¥Z'9 - - - 008295 000'829'G {g =10N) jended op sojuslny
:sopee|dold o s0100% uoD seuopelsd)
- 961 261°1 {96%°261°1) - - - 600z oD10Uke [op OpeYNSal [Bp upiDedl|dy
G0L'S8.L°1 {96+ i61°1) (b¥0°L06) ZrZ0.E £ 000°08G°€ 010z O121293r3 134 OIJINI 1V Qavs
101 FIEIRIEE) saIoldUEe SELIEJUN|OA UQIS|Ws OpEIN}oS2
[2p ope}nsay solo1oele SEAIDSOY ap ewild leyides
ap soaleBeu
sapejnsay
(socin3g)

13N OINOWIY1Vd 13 N3 OlgWNVD 30 1v10L OaviAIdav Oavis3 (9

(SLiee6'2)  |(sztagl) T+ 1141} SOpIOUGD6] S0)SED A S0SaIbU] )01
- - (1) sewueueb A sepipiad ap BjusNd B B SJOURISSUET) [B)O |
- - {1} 018U oluow ied o US ajuswEDeyp sopendw sojseB A sosaJbu| [ejo),
(sL2e66'2) |lszi68l) {1) sejoueues £ sepipied ep Bjuend e| ap opej|nsay
010Z c1d1243(3 | 1 10Z C191940]5

(scun3)

SOAIDONOJTY SOLSYD A SOSTUONI 3d OavIATIGY Oav1is3 (v

FL0Z OIDI0¥3rd "13d OL3N OINOWIYLVd 113 N3 SOIFWVD 3d OaVIAI¥EY Odv.is3

"V'S'INOOT 1AL SSTTIUIM YNOUNT




1.

Eurona Wireless Telecom, S.A.

Memoria abreviada correspondiente
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La empresa, Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la Sociedad), se constituyd como sociedad limitada bajo la
denominacién de Eurona Wiii Networks, S.A., el 18 de marzo de 2003, ante el notario Dia. Maria Inmaculada
Domper Crespo, habiéndose transformado a socuedad andnima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad
adoptd su denominacién social actual con fecha 29 de mayo de 2009. -

Su domicilio actual se encuentra en Avda. L "Hospitalet, 11, Nave 4 de Comella de Liobregat.

Su objeto social es el siguiente:

a)
b)
c)
d)

e)

a)

h)

)

La actuacidn como apoderado de comunicaciones moviles, fijas y de redes.
La provision de servicios de Intemet y los servicios relacionados con esta actividad.
La concepcion, realizacion y comercializacién de equipamientos para las comunicaciones méviles y fijas.

La concepcidn, realizacion y comercializacion de soluciones informaticas de valor afadido que explotan la
utilizacidén de las comunicaciones de datos para todos los secfores de actividad.

El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporie a las
anteriores aclividades.

La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

El disefio, desamrollo, implantacion, mantenimiento y promocién de servicios y aplicaciones telemadticas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

La adquisicién, tenencia, administracion, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

La construccién, promocion y explotacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmusbles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con elio al
trafico inmobiliario en su mas amplio sentido.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de
esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del grupo.



2.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a} Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrsto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

¢} Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas -
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién finandiera que le resuita de aplicacién y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muesfran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 12 de abril de 2011.

Presentacién de Ia informacién

En virtud de las posibilidades contempladas en la nomativa mercantil vigente aplicable a la Sociedad, las cuentas
anuales han sido formuladas en forma abreviada. Todas las cifras de esta memoria se expresan en euros salvo
indicacion expresa.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la Nota 4 de esta memoria abreviada. Se han seguido sin excepcion todas las normas y criterios
establecidos en el Plan General de Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estas cuentas
anuales abreviadas.

Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los acfivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicaments,
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a existencias
{véanse Notas 4.3, 4.b y 4.c}.

- La vida util de los activos materiales e intangibles {véanse Notas 4.a y 4.b}.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cienre del
ejercicio 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
0 a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.



f. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria abreviada referida al efercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2010.

g. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria abreviada.

h. Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales abreviadas adjuntas no se ha detectado ningin error signiﬁcativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2010. ‘

i Principio de Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha preseniado pérdidas principalmente en los tres titimos ejercicios, por importes de 789, 2.894 y
1.197 miles de euros en los ejercicios 2011, 2010 y 2009, respectivamente, debido, principalmente, a que la
Sociedad se encuentra fodavia en fase de lanzamlento de su aclividad y aln no ha alcanzado el volumen de
actividad suficiente que le permiia obtener resultados positivos. -

Para e! ejercicio 2012 la Sociedad espera alcanzar el volumen de actividad que permita alcanzar resultados
positivos. El Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad contempla, como principales
medidas para la obtencién de beneficios positivos en el ejercicio 2012:

- El aumento del nimero de abonados netos hasta los 15.000 abonados al ciérre del ejercicio 2012,
respecto de los 10.011 abonados existentes al 31 de diciembre de 2011.

- El lanzamiento al nivel nacional en Espafia de EURONASAT, con conexién via satélite, ofreciendo
servicios de telefonia e Intemet.

- La apertura de una nueva zona geografica (Andalucia), gracias al acuerde firnado con un socio local.

- La adquisicién e integracion de sociedades complementarias a la Sociedad, tras la ﬁnahzacmn con éxito
de diversos procesos de M&A, abiertos a fecha de hoy.

Adicionalmente, la Sociedad presenta un fonde de manicbra positive por importe de 6.456 miles de euros.
También cabe destacar que la Sociedad espera llevar a cabo, tras la oportuna aprobacion de la Junta General de
Accionistas, operaciones de ampliacion de capital por un importe adin pendiente de determinar que le permitan
acometer las nuevas inversiones necesarias para cumplir con su Pian de Negocio.

Por ello, los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales abreviadas correspondientes al
ejercicio 2011 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, fomando en consideracion todos los
factores anteriommente indicados.

3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2011 que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacién de fa Junta General de Accionistas sera su aplicacién a la cuenta de
resultados negativos de ejercicios antericres.



4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales abreviadas de los ejercicios 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contahilidad, han sido las siguientes:

a.

Inmovilizado Intangible

Como nomma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién-o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado per la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida atil.

Apilicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del gjercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicande el método lineal durante un
periodo de cuatro afios.

Cartera de clientes:

La Sociedad registra en esta cuenta las carteras de clientes adquiridas durante el ejercicio 2011 a las
sociedades Broadband Costa Blanca, S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 5.1). La amortizacion de la
cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de siete afios, vida Glil media de
los clientes en cartera de la Seciedad.

Dicha cartera de clientes se somete, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia
indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Deterioro del valor de Jos activos intangibles

Al ciemme de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan ¢l vaior
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menas los .costes de .
venta y el valor en uso. .

En relacién a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por la Sociedad para la realizacion de dicho
test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada cartera de clientes adquirida, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

2. En las carteras de clientes en las que existen indicios de deterioro, se considera los flujos de caja
futuros esperados descontados con una tasa de riesgo ajustada a las condiciones de mercado,
llevando a cabo, a su vez, un control de la periodicidad de pago de los clientes segin su tipologia
{mensual, trimestral, semestral ¢ anual) y la verificacion del pago de la cuota periodica segln
vencimiento.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no ha detectado ta existencia de posibles pérdidas de valor de sus
activos intangibles.



Inmovilizado material .

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar
la vida (ti de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye dos fipos de instalaciones:

a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucion de la sefnal de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de Catalufia, Aragén, Valencia y Galicia.

b} USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefal y
poder ofrecer el acceso a Intemet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

La Sociedad registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de ia antena,
el cableado, y el resto de costes asociados a su instalacion.

La Sociedad amortiza e inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcidn de los afios de vida dtit estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:

% amortizacion
Instalaciones técnicas 15%
Mobiliario 10%
Equipos Procesos de Informacién 25%
Elementos de Transporte 16%
Otro inmovilizado 10%

Los valores residuales vy las vidas Gtiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a cierre de cada gjercicio.
Deterioro de valor de fos activos materiales

A fecha de cierme de cada ejercicio, los Administradores de la Sociedad revisan los importes en libros de sus
activos materiales para determinar si existen indicios que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del active se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l activo.

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los fuiuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual utilizando
un fipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han gjustado los futuros flujos
de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe del activo {o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.



c.

Instrumentos financieros
Acftivos financieros:
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no-
se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y mulfigrupo: se censideran
empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente;,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquelias sociedades sobre las que; en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 Mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente .al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que
otorgan conirol sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

Valoracion posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como Ia diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razenable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion {(incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las principales caracteristicas y procedimientos implantados por la Sociedad para el anélisis del deterioro
de los activos financieros es el siguiente:

Deterioro de inversiones en empresas del Grupo, asociadas y mulfigrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

b} En las sociedades participadas en las que existen indicios de deterioro, se considera los flujos de
caja futuros esperados descontados con una tasa de riesgo ajustada a las condiciones de mercado.

c) Secompara el valor de mercado de cada sociedad participada obtenido seglin el método descrito en

el punto anterior con el valor neto contable de cada participacion y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.
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Et método de valoracion descrito es aplicado para las sociedades participadas Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. y Eurona Brisknet, Ltd. (véase Nota 6.1).

d} Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

A fecha de cierre de los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores de la Sociedad no han detectado
indicios de deterioro en las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Deterioro de deudores comerciales y ofras partidas a cobrar

En particular, respecto a las comecciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las corespondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en la dotacién anual de los saldos de cierta antigiiedad en base a un porcentaje
determinado o en los que concurren circunstancias que permitan razonablemente su ciasificacion como de
dudoso cobro.

Baja de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sebre los flujos
de efectivo del comespondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningdn riesgo de crédito ni de
interés.

Por el contrano, la Sociedad no da de baja ios activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en [as que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”.

Pasivos financieros:

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obiigaciones que los han generado.
Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demés amendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Armrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de amendamiento operativo en los que la Sociedad actla como
arrendataria se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segin l0s tipos de
cambio vigentes en [as fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas pueslos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o |ngreso por- ‘el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se comesponde con el reconocimiento v Ia Cancelacion de los
aclivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen‘al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocnos

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se cons'idere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras conira las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca

" la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la

contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
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En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, ésios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de !a fransaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando &l métedo del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican en no corrientes y corrientes. El activo corriente comprendera aquellos elementos
que la Sociedad espera vender, consumir o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion (menos
de un afo), aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo
de un afio, los clasificados como mantenidos para negociar, excepto los derivadoes a largo plazo, y el efectivo
y equivalentes. Los demas activos se clasificaran como no corrientes.

Transacciones entre partes vinculadas

La Scciedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valeres de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Provisiones y confingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales abreviadas diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesocs pasados, cuya
cancelacion es probable que crigine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momente de cancelacion. ’

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacion futura ésta condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se dan las circunstancias para que las cuentas anuaies
abreviadas adjuntas incluyan ni provisiones ni pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2011.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones per despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las
cuentas anuales abreviadas adiuntas no se ha registrado provision alguna per este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Dada la actividad a ia que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones y contingencias dé naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, fa situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria abreviada de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacion de
cuestiones medicambientales.
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5.

INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

Las partidas que componen el inmovilizado intangible y material del balance de situacién abreviado en los
ejercicios 2011 y 2010, ast como el movimiento de cada una de estas partidas son los siguientes, en euros:

5.1 Inmovilizado intangible

Ejercicio 2011
01/01/2011 | Entradas | Salidas gz’:ga;gi 311272011
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806 - - - 4.306
Cartera de clientes - 2.652.150 (570.000) - 2.082.150
Aplicaciones informaticas 48.367 130.965 (65.240) (3.140)1 110952
53.173| 2783115}  (635.240) (3.140) |  2.197.908
Ameortizacién: Co
Patentes, licencias, marcas y similares (2.610) (2.196) - - (4.806)
Cartera de clientes - (172.078) - - (172.078)
Aplicaciones informaticas (22.906) (21.721) 25.646 475 (18.506)
(25.516) (195.995) 25.646 .. 475 (195.390).
Tatal neto 27.657| 2.587.120|  (609.594) (2.665)]  2.002.518
Ejercicio 2010
01/01/2010 Entradas | 31/12/2010
Coste: :
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806 - 4.806 |
Aplicaciones informaticas 43.724 4.643 48367
48.530 4.643 53173
Amortizacion:
Patentes, licencias, marcas y similares (1.288) (1.322) (2.610)
Aplicaciones informaticas (8.367) (14.539) (22.906)
(9.655) (15.861) (25.516)
Total neto 38.875 {(11.218) 27.657

En el ejercicio 2011, las altas registradas en el epigrafe de “Cartera de clientes” corresponden a las adquisiciones
de cartera de clientes de las empresas Broadband Costa Blanca, S.L., Europa Networks, S.L. y Brisknet, Ltd., por
importes de 1.935.150, 147.000 y 570.000 euros, respectivamente. Asimismo, la Sociedad dio de baja la cartera
de clientes adquirida a Brisknet, Ltd. por el mismo importe, traspasédndola a la sociedad participada Eurona
Brisknet, Ltd. como aportacién no dineraria de la ampliacién de capital realizada por esta filial (véase Nota 6.1).

Al 31 de diciembre de 2011 el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado ascendia a 4.806 euros,
mientras que al 31 de diciembre de 2010 no habia importe alguno de inmovilizado intangible totalmente

amortizado.
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5.2 Inmovilizado material

Ejercicio 2011
01/01/2011 | Entradas Salidas &f}iﬁ‘?‘i‘;‘ 31/12/2011
Coste:
Instalaciones técnicas (Red) 2.151.257 175.859 - - 2.327.116
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.171.326 634.511 (90.746) - 1.715.091
Mobiliario 5.936 447 - - 6383
Equipos procesos informacion 146.808 57.601 - (4.732) 199.677
Elementos de transporte 7.641 - (7.641) - - ‘
Otro inmovilizado 114.455 11.003 - - 7.871 133.329
3.597.423 879.421 (98.387) 3.139 4.381.596
Amortizacién: . '
Instalaciones técnicas (Red) (574.368) (334.748) - - (905.116) |
Instalaciones técnicas (Usuarios) (234.983) (180.278) 22.703 - (392.558)
Mobiliario (2.344) {605) - - (2.949)
Equipos procesos informacién’ (35.351) {58.092) - 724 (92.719)
Elementos de transporte (2.552) (458) 3.010 - -
Otro inmovilizado (17.500) (23.822) - {1.198) (42.520)
' (867.098)|  (598.002) 25713  (474)| (1.439.861)
Total neto 2.730.325 281.419 (712.674) | 2.665|  2.941.735
Ejercicio 2010
01/01/2010 Entradas 31/12/2010
Coste:
Instalaciones técnicas (Red) 1.365.887 785.370 2.151.257
Instalaciones técnicas (Usuarios) 719.950 451.376 1.171.326
Mobiliario 3.700 2.236 5.936
Equipos procesos informacion 76.692 70.116 146.808
Elementos de transporte 7.641 - 7.641
Oiro inmovilizado 6.023 108.432 114.455
2.179.893 1.417.530 3.597.423
Amortizacién:
Instalaciones técnicas (Red) (263.060) (311.308) (574.368)
Instalaciones técnicas (Usuarios) {109.511) (125.472) (234.983)
Mobiliario (1.849) (495) (2.344)
Equipos procesos informacion (19.307) (16.044) (35.351)
Elementos de transporte (1.533) (1.019) (2.552)
Otro inmovilizado (5.244) (12.256) (17.500)
{400.504) (466.594) (867.098)
Total neto 1.779.389 950.936 2.730.325
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Las altas registradas en el epigrafe de “instalaciones técnicas (Usuarios)” e “Instalaciones técnicas (Red)” en los
ejercicios 2011 y 2010 se comesponden a:

a) En ‘instalaciones técnicas (Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucion de la sefial en [as zonas en las que la Sociedad realiza su actividad.

b) En “Instalaciones técnicas {Usuarios)’ se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

Las bajas del ejercicio 2011 corresponden, basicamente, al coste de las instalaciones realizadas en el domicilio
de cada uno de los abonados dados de baja en el servicio.

El importe del inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 15.521
y 10.393 euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

No existen compromisos significativos de compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los epigrafes incluidos en “Activos financieros” del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, es el siguiente, en euros:

ACTIVOS FINANCIEROS Largo plazo
31/12/2011 | 31/12/2010
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo 1.026.228 473
Fianzas a largo plazo 29.462 21.407
Otras inversiones financieras a largo plazo 30,012 30.012
Total Largo plaze 1.085.702 51.892
Corto plazo
31/12/2011 | 31/12/2010
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 470.552 661.771
Clienies, empresas del grupo y asociadas (Nota 11.3) 95.000 -
Administraciones Piblicas (Nota 9.1) 81.589 35.472
Otros deudores 97.812 7.926
Créditos a empresas 106.360 -
Otros activos financiercs con accionistas 24.900 -
Inversiones financieras a corto plazo 4.186.789 2.100.000
Tesoreria 3.580.304 398.965
Total Corto plazo 8.643.306 3.204.134




6.1. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento habido en los ejercicios 2011 y 2010 de las participaciones que la Sociedad ostenta en
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Euros

Sociedad 01/01/2011 | Adiciones |31/12/2011
Coste:
Furona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - 31.656
Xarxa de Telecomunicacions, S.L. - 454.500 454,500
Eurona Brisknet, Ltd. - 100 100
Briskona, Lid. - 112 112
Eurona Panama, S.A. - 1.043 1.043
Total Coste 31.656 455.755 487.411
Deterioro:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. (31.183) - (31.183)
Total deterioro (31.183) - (31.183)
Eurona Brisknet, Ltd otras inversiones - 470.000 470.000
Total neto 473 1.025.755| 1.026.228

En el ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones societarias:

- Adquisicién de la sociedad Xamxa de Telecomunicacions, S.L. con una participacién del 100% por
importe de 454.500 euros, sociedad que realiza la actividad de instalacion y explotacion de acceso a
Internet via la tecnologia WIMAX.

- Constitucion de la sociedad Eurona Brisknet, Ltd. en Irflanda con una participacion del 100% por
importe de 100 euros. Posteriormente, ¢! 22 de diciembre de 2011 la Sociedad realizé una
ampliacion de capital en Eurona Brisknet, Ltd. por importe de 570.000 euros mediante la aportacién
no dineraria de la cartera de clientes adquirida inmediatamente antes a Brisknet, Ltd. por el mismo
importe (véase Nota 5.1). No obstante, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se
encuentra pendiente de inscripcién dicha ampliacion de capital en el Registro Mercantil de Ifanda,
por lo que a efectos de presentacion de las presentes cuentas anuales se ha considerado dicha
ampliacidén como Ofras inversiones.

- Constitucion de la sociedad Briskona, Ltd. en el Reino Unido con una participacion del 50% junto con
la sociedad Brisknet, Ltd. que ostentaba el otro 50%. Posteriormente, la Sociedad adquiri6 el 50%
restante a Brisknet, Ltd., de manera que la Sociedad ostenta a 31 de diciembre de 2011 el 100% de
participacion en Briskona, Ltd..

- Constitucion de la sociedad Eurona Panama, S.A. en Panama con una participacién del 50% por
importe de 1.043 euros.
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La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio 2011
Euros
Nombre Eurona Seva Xarxa de
Telecomunicaciones, | Telecomunicacions,| Eurona Brisknet,
SL. S.L. Ltd. Briskona, Ltd. Eurona Panamd, S.A.
Direccion / Domicilio Social Diputacion,456 Calle Padre Lluis | Racecourse Road | 35 Chequers Court | P.H. Villa del Mar, No.
Barcelona (Espafia) Colomer, 8 Roscommon Brown Street 27-E, Avenida Balboa y
46870 Ontinyent (Irlanda) Salisbury Calle Uruguay, Ciudad
(Espafia} Wiltshire de Panami
(Reino Unido} {Repiiblica de Panamé)
Actividad Operadora de Operador de Operador de Operador de Operador de
comunicaciones | telecomunicaciones | telecomunicaciones| telecomunicaciones | telecomunicaciones
moviles, fijas y de WIMAX WIMAX WIMAX WIMAX
red.
Fracciéon de capital que se posee:
Directamente 24,71% 100% 100% 100% 50%
Capital 128.706 10.000 100 112 12.068
Reservas (17.735) 26.607 - - -
Resultados negativos de
cjercicios anteriores (94.913) - - - -
Resultado de explotacion {14.144) 4.043 - - -
Resultado del gjercicio (14.144) {542) 85 - -
Valor en libros de la participacion: |
Coste 31.656 454.500 100 112 1.043
Deterioro de cartera (31.183) - - - -
Ejercicio 2010
Euros
Nombre Eurona Seva
Telecomunicaciones, S.L.
Direccion Diputacion,456
Barcelona (Espafia)
Actividad Operadora de
comunicaciones moéviles,
fijas y de red.
Fraccion de capital que se posee:
Directamente 24,71%
Capital 128.706
Reservas (17.735)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (94.913)
Resultado de explotacién (14.144)
Resultados del gjercicio (14.144)
Valor en libros de la participacién:
Coste 31.656
Deterioro de cartera (31.183)

Los datos relativos a estas sociedades se han obtenido de sus estados financieros no auditados a fecha de
cierre de los ejercicios 2011 y 2010.

Las acciones o participaciones de estas sociedades participadas no cotizan en holsa al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010.
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6.2. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los insfrumenios financleros
6.2.1. Informacion cualifativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes enéntidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo deliquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que'se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance abreviado.

3. Riesgo de mercado

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el riesgo de
tipo de interés no supondria un efecto adverso ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningdn confrato vigente relacionado con ningdn instrumento financiero derivado
al ciefre de los ejercicios 2011 y 2010. ’ '

6.2.2. Informacion cuantitativa sobre riesgo de crédito

La Sociedad dlspone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 4,5% y 8,5% el
porcentaje de operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacion sobre el total de
ventas realizadas durante los sjercicios 2011 y 2010, respectivamente.

6.3. Deudores y variacion del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales .

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31
de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente, en euros:

31/12/2011 31/12/2010

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 506.584 761.771
Deterioro de valor de créditos por operaciones

comerciales (36.032) (100.000)
Clientes, empresas del grupo y asociadas 95.000 -
Administraciones Prblicas (Nota 9.1) 81.589 35472
Otros deudores 97.812 7.926
Total 744.953 705.169
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7.

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Concepto Euros
Saldo al inicie del ejercicio 2011 (100.000)
Dotacion del ejercicio 2011 (Nota 10.3) (37.558)
Cancelaciones del gjercicio 2011 101.526
Saldo al final del ejercicio 2011 (36.032)

PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los epigrafes incluidos en “Pasivos financieros” del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, es el siguiente, en euros:

PASIVOS FINANCIEROS Largo plazo
31/12/2011 | 31/12/2010
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 5.715.178 200.000
Total Largo plazo 5.715.178 200.000
Corto plazo
31/12/2011 31/12/2010
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 130.526 33333
Otros pasivos financieros a corto plazo 1.475.159 -
Proveedores y acreedores comerciales 476.311 638.568
Administraciones Piblicas (Nota 9.1) 73.467 74.650
Otros acreedores 77.144 18.807
Tetal Corto plazo 2.232.607 765.358

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo™ se incluyen los siguientes conceptos:

Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”; en el
marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacién (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962.388 euros que debera amortizarse en 5 anualidades a partir
del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de potenciar
la actividad de instalacion y explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
esparfiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado.

Préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
nnovacién, S.A." por importe de 500.000 euros que debera amortizarse en 6 pagos semestrales a partir
del 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de potenciar la
actividad de instalacién y explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el temitorio
espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado.

Deudas a largo plazo con entidades de crédito por importe de 252.790 y 200.000 curos a fecha de cierre
de los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente. Las deudas con entidades de crédito devengan un tipo
de interés de mercado.

A fecha de cierre de los gjercicios 2011 y 2010 no existian intereses pendientes de pago.
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Al cierre del ejercicio 2011, el epigrafe “Otros pasivoes financieros a corto plazo” incluye los siguientes conceptos:

Deuda a corto plazo con los anteriores socios de la sociedad Xarxa de Telecomunicacions, S.L.
adquirida en el ejercicio 2011 {véase Nota 6.1} que se abonard antes del 14 de abril de 2012 mediante
la entrega de 317.832 nuevas acciones de la Sociedad por un valor total de 454.500 euros. A 31 de
diciembre de 2011 dicha ampliacion de capital no habia sido suscrita todavia.

Deuda a corto plazo con la sociedad Brisknet, Ltd. por la cartera de clientes adquirida y transferida a su
sociedad participada Eurona Brisknet, Ltd. en el ejercicio 2011 (véase Nota 5.1) que se abonara antes
del 15 de septiembre de 2012 mediante la entrega de 188.445 nuevas acciones de la Sociedad por un
valor total de 269.477 euros, asi como efectivo pendiente de pago de 119.912 euros. A 31 de diciembre
de 2011 dicha ampliacion de capital no habia sido suscrita todavia.

Deuda a corto plazo con la sociedad Broadband Costa Blanca, S.L. por la adquisicién de la cartera de
clientes (véase Nota 5.1) en efectivo por importe de 617.072 euros a abonar en el ejercicio 2012.

Deuda a corto plazo con [a sociedad Europa Networks, S.L. por la adquisicion de [a cartéra de clientes
{véase Nota 5.1) en efectivo por importe de 14.198 euros que se ha pagado en enero de 2012,

Las clasificaciones por vencimientos de los pasivos financieros incluidos en el balance de situacién abreviado, de
los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 y hasta su

vencimiento, se detallan a continuacion:

Ejercicio 2011
Vencimiento por afics
2017 v
2012 2013 2014 2015 2016 siguientes Total
Dendas: 1.605.685 117.596 | 1.082.295| 1.204.521 1.159._144 2.151.622 | 7.320.863
Deudas con entidades de crédito 130.526 117.596 | 1.082.295| 1.204.521| 1.159.144| 2.151.622|5.845.704
Otros pasivos financieros 1.475.159 - - - - - 1.475.159
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar: 476.311 - - - - - - 476.311
Proveedores 198.653 - - - - - 198.653
Acreedores varios 277.658 - - - - - 277.658
Otras acreedores 150.611 - - - - - 150.611
Total 2.232.607 117.596 | 1.082.295| 1.204.521] 1.159.144| 2.151.622]7.947.785
Ejercicio 2010
Vencimiento por afios
2011 2012 2013 2014 2015 Total
Dendas: 33.333 67.596 53.003 38.535 40.867 233.333
Deundas con entidades de crédito 33.333 67.596 53.003 38.535 40.867 233.333
Acreedores comerciales
y ofras cuentas a pagar: 638.568 - - - - 638.568
Proveedores 228.290 - - - - 228.290
Acreedores varios 410.278 - - - - 410.278
Otras cuentas a pagar 93.457 - - - - 93.457
Total 765.358 67.596 53.003 38.535 40.867 965.358
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8.

PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

8.1. Capital Social

El capital social a fecha de cierre del ejercicio 2011 se compone de 11.672.144 acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una. La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de
Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal. La totalidad de las anteriores acciones cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado.
Ejercicio 2011
Durante el gjercicio 2011 la Sociedad ha realizado dos ampliaciones de capital, en las que todos los accionistas

renunciaron previamente a su derecho preferente de suscripcion. El detalle de fechas e lmportes de dichas
ampliaciones de capital es el siguiente: :

Euros
Prima de -
Fecha Tipo Capital social ensién
01/09/2011 | Aportacion dineraria : 1.851.600 -
11/11/2011 | Aportacion en acciones 562.544 225.018|
Total , 2.414.144 225.018]

Con fecha 13 de mayo de 2011 el Consejo de Administracién acordd, en virtud de los acuerdos de la Junta
General de Accionistas de 12 de abril de 2011, ampliar el capital social en 1.851.600 euros mediante la emisidn
de 1.851.600 nuevas acciones, sin prima de emisién, numeradas correlativamente del ndmero 9.258.001 al
11.109.600, ambos inclusive.

Asimismo, con fecha 11 de noviembre de 2011, la Junta General de Accionistas acordd ampliar el capital social
en 562.544 euros mediante la emision de 562.544 nuevas acciones, con una prima de emisién de 225.018
euros, numeradas correlativamente del nimero 11.109.601 al 11.672.144, ambos inclusive. El contravalor de la
ampliacion de capital consistié en parte de la cartera de clientes adquirida por la Sociedad a Broadband Costa
Blanca, S.L. (véase nota 5.1).

Ejercicio 2010

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad realizé tres ampliaciones de capital con una prima de emision del 10%
del valor del capital aportado. En cada una de las tres ampliaciones de capital todos los accionistas
renunciaron previamente a su derecho preferente de suscripcion. El detalle de fechas e importes de dichas
ampliaciones de capital es el siguiente:

Euros
Fecha Tipo ) ) Prin}g. ’de
Capital social emision
25/05/2010 | Aportacidén en acciones 1.258.000 125.800
25/05/2010 | Aportacidn dineraria 1.445.000 144.500
15/06/2010 | Aportacién dineraria 2.975.000 297.500
Total 5.678.000 567.800
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Con fecha 25 de mayo de 2010 la Junta General de Accionistas adopté por unanimidad el acuerdo de ampliar
el capital en 1.258.000 euros mediante Ta emisién de 1.258.000 nuevas acciones, numeradas correlativamente
del nimero 3.580.001 al 4.838.000 ambos inclusive. Este aumento se acordé con una prima de emisidn de
125.800 euros, es decir de 10 céntimos de euro por cada accion, suponiendo una aportacion totat de 1.383.800
euros. La contraprestacion de esta ampliacién de capital se realizé mediante la entrega a Eurona Wireless
Telecom, 5.A. del 100% de las acciones de la sociedad INGENIERIA GESTION Y EXPANSION 2010, S.L. (en
adelante IGE). Esta sociedad, tenfa como objeto la prestacidn de los servicios de planificacién estratégica y
financiera, de gestién y de organizacién a Eurona Wireless Telecom, S.A. por parte de D. Jaume Sanpera
{accionista y actual consejero delegado de la Sociedad), D. Oricl Tintoré (antigue accionista) y D. Jordi Marti
{actual accionista). En la actualidad D. Oriol Tintoré no ostenta ni cargo directivo ni condicién de accionista de
la Sociedad. La misma Junta Universal de Accionistas del 25 de mayo de 2010 aprob¢ la integracién de IGE en
el balance de la Sociedad, procediéndose con posterioridad a iniciar los tramites para su liquidacidn,
encontrandose liquidada al cierre del ejercicio 2010 (véase Nota 12).

En el Consejo de Administracion celebrado también el 25 de mayo de 2010 se acordé ejecutar en dos fases la
ampliacion de capital que por importe de 4.420.000 euros se acordé en Junta General de Acc10n|stas de la
Sociedad celebrada el 17 de junio de 2010.

Asi en la primera fase, se acordd emitir un maximo de 1.445.000 acciones a 1,1 euro por accidén (de valor
nominal 1 euro y un 10% de prima de emision), ascendiendo el desembolso total por las mismas a 1.589.500
euros. Esta fase quedd finalizada e integramente suscrifa el 25 de mayo de 2010.

Por ofro lado, en la segunda fase, se acordd emitir las 2.975.000 accicnes restantes, también. a 1,1 euro por
accion {de valor nominal 1 euro y un 10% de prima de emision), ascendiendo el desembolso total por las
mismas a 3.272.500 euros. Esta fase qued6 cerrada & integramente suscrita el 15 de mayo de 2010.

Finalmente con fecha 15 de junio de 2010 se acordé por unanimidad dar nuevo redactado-al articulo 5 de los
Estatutos Sociales para recoger en fos mismos la cifra de! nuevo capital social que a partir de esa fecha es de
9.258.000 euros, hallandose totalmente suscrito y desembolsado.

A fecha de cierre de los ejercicios 2011 y 2010, ning(n accionista poseia mas de un 10% del capital social de
la Sociedad. S

8.2. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifraigual al 10%
del beneficio del sjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la reserva legal no se encuentra constituida en importe alguno.

8.3. Reservas voluntarias

La sociedad dispone de reservas de libre disposicidén que a fecha de cierre de los ejercicios 2011 y 2010
ascendian a 252.146 y 370.242 euros. La reduccion de 118.096 euros habido en el ejercicio 2011 se
commesponde a los gastos incurridos en las ampliaciones de capital realizadas en el presente ejercicio {véase
Nota 8.1).

8.4. Limitacion para la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacién de estas pérdidas.
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8.5. Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad debera
disponer de un determinado ndmero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad ha
firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste presta a Eurona
Wireless Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Scciedad se obliga a retornar a la finalizacion del
contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra ser rescindido

libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso y no es remunerado (ver Nota 12.3).

8.6. Situacion patrimonial

Las pérdidas de los (ltimos ejercicios han disminuido el patrimonic neto de la Sociedad por debajo de las dos
terceras partes de la cifra de capital. Los Administradores manifiestan su intencién de restablecer el equilibrio

patrimenial de la Sociedad dentro de los plazos legalmente establecidos.

9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

9.1. Saldos corrientes con Jas Administraciones Pablicas

La composicion de los saldos comientes con las Administracicnes Pubhcas al 31 de dl(:lembre de 2011y

2010 es la siguiente, en euros:

Saldos deudores

2011 2010
Hacienda Piblica deudora por IVA 59.975 35472
Hacienda Piblica, otros conceptos 21.614; © - -
‘Total 81.589 35472

Los saldos deudores han sido incluidos en el epigrafe “Otros deudores” del activo del balance de S|tuac‘.|0n

abreviado adjunto al cierre de los ejercicios 2011 y 2010.

Saldos acreedores

2011 | - 2010
Hacienda Publica acreedora por IRPF 43.111 48.287
Hacienda Piiblica acreedora por otros concepfos - 1.587
Organismos de la Seguridad Social acreedores 30.356 24.776
Total 73.467 74.650

Los saldos acreedores han sido incluidos en el epigrafe “Otros
situacién abreviado adjunto al cierre de los ejercicios 2011 y 2010.

acreedores” del pasivo del balance de
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9.2. Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los

gjercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio 2011
Buros
Aumentos |Disminuciones Total
Resultado contable antes de impnestos (789_._425}.
Diferencias permanentes:
Multas y sanciones 628 - 628
Base imponible fiscal 628 - (788.797)
Ejercicio 2010
Euros :
Aumentos |Dismimuciones Total
Resultado contable antes de impuesfos (2.993.775)
Diferencias permanentes:
Multas y sanciones 1.975 - 1.975
Base imponible fiscal 1975 - (2.991.800)

9.3. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

No han existido impuestos reconocidos en el patrimonio neto en los ejercicios 2011y 2010.

9.4. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

No existen activos ni pasivos por impuestos diferidos registrados a 31 de diciembre de 2011 ni 2010.

9.5. Activos y pasivos por impuestos diferidos no registrados

El detalle de los actives por impuestos diferidos no registrados al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el

siguiente:
Ejercicio 2011
Euros Plazo de
prescripcion

Bases imponibles negativas 2009 1.193.137 2027
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800 2028
Bases imponibles negativas 2011 788.797 2029
Total 4.973.734
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9.6.

Ejercicio 2010

Euros Plazo de
prescripeidn
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137 2024
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800 2025
Total 4,184.937

No-existen otros activos por impuestos diferidos ni pasivos por impuestos diferidos no registrados.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abierios
a inspeccidn por las aytoridades fiscales los cuatro dltimos ejercicios para fodos los impuestos que le son

apiicables.

L os Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

10. INGRESOS Y GASTOS

10.1 Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta "Aprovisionamientos” de los ejercicios 2011 y 2010 presenta la siguiente composicion:

Euros
2011 2010
Compras de mercaderias 850.969 1.491.882
Trabajos realizados por otras empresas 601.249 683.921
Total 1.452.218 2.175.803

La totalidad de las compras de mercaderias realizadas en los ejercicios 2011 y 2010 se han realizado en el
temitorio nacional.

10.2. Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2011 y 2010 presenta la siguiente compaosicion:
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Euros
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 1.001.470 1.013.550
Seguridad Social 240,707 246.643
Otros gastos sociales 1.296 -
Total 1.243.473 1.260.193

10.3. Otros gastos de explotacién

El saldo de la cuenta “Ctros gastos de explotacion” de los ejercicios 2011 y 2010 presenta la siguiente
composicion, en euros:

Furos .
2011 2010
Servicios exteriores S 1.255547| - 1370365
Otros tributos 60.305 93.425
Pérdidas, deterioro y variacion ‘ '
de provisiones (Nota 6.3) 37.558| . 85.661
Otros gastos de gestidn corriente - . 28.307
Total 1.353.410 1.577.758
11. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
11.1. Operaciones con vinculadas
Ejercicio 2011
Euros
Xarxa de
Telecomunicacions,| . Eurona ‘Briskona,
S Brisknet, Ltd. Ltd. Total _
Ingresos de explotacion 21.186 5.000 95.000(  121.186
Gastos de explotacién (1.656) - - (1.656)

El detalle de las sociedades vinculadas v las operaciones realizadas con las mismas en el ejercicio 2011 es
el siguiente:

a) Xarxa de Telecomunicaciones, S.L.

Las operaciones realizadas en el ejercicio 2011 con la sociedad Xarxa de Telecomunicacions, S.L.
comresponden a la refacturacion de determinados gastos soportados por la Sociedad.

b) Eurona Brisknet, Ltd.
Las operaciones realizadas con la sociedad Eurona Brisknet, Ltd. corresponden a la prestacion de servicios

de la Direccion de la Sociedad para la elaboracién del plan estratégico de Eurona Brisknet, Ltd. y la
refacturacion de los costes incurridos en el estudio de un proyecto de ampliacion de la red (Mont Mary).
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c) Briskona, Ltd.

Las operaciones realizadas con la sociedad Briskona, Lid. comesponden a la prestacion de servicios de la
Direccion de la Sociedad para la elaboracién del plan estratégico, técnico, comercial y financiero de
Briskona, Ltd., asi como a la refacturacién de los costes relacionados en sl ejercicic 2011 para la obtencion
de los concursos con el County de Clackmannshire y del County de Colchester (Reino Unido) para la
implantaciéon de un red WIMAX y la conexién de los habitantes de la zona a Internet a través de esta
tecnologia. '

Ejercicio 2010

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad no realizé ninguna operacién de ningin tipo con la unica souedad
participada que existia a dicha fecha.

11.2. Operaciones con vinculadas a socios y Administradores
Ejercicio 2011

Durante el ejercicio 2011 [a Sociedad no ha realizado ninguna operacién de mngun tipo con partes
vinculadas a socios y Administradores.

Ejercicio 2010

El detalle de las sociedades en [as que el grado de vinculacién era a través de Socios y Administradores era
el siguiente:

a) Ingenieria gestién y Expansion 2010,S.L. ( IGE)

La Sociedad tuvo vigente entre 24 de julio de 2008 y 31 de mayo de 2010 un contrato de gestién con la
sociedad IGE, participada entonces por tres socios de la Sociedad: el Sr. Jaume Sanpera lzoard (actual
Presidente de la Sociedad), el $r. Jordi Marti i Taulé y el Sr. Criol Tintoré Espuny que tal y como se detalla
en [a Nota 8 en la actualidad no es accionista ni directivo de ia Sociedad.

La misi6n de la gestora era el disefio y gjecucién del plan estratégico en los ambitos financiero y comercial.
El contrato establecia el pago de una serie de incentivos variables ligados al cumplimiento de determinados
hitos en virtud de los cuales la Sociedad mantenta registrada al cieme del ejercicio 2009 una provision por
importe de 711 miles de euros.

Como se detalla en la Nota 8 en la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2010, los
accionistas, por unanimidad, acordaron ampliar el capital social mediante la aportacion del 100% de las
participaciones sociales de IGE. El valor de las participaciones sociales de IGE aportadas se estableci6 en
1.383.800 euros tras la valoracion realizada por un experto independiente designado por el Registro
Mercantil de Barcelona.

Mediante la incorporacién mencionada del 100% de las participaciones de IGE al capital de la Sociedad, el
contrato de gestion existente entre IGE y Eurona Wireless Telecom, $.A. quedd anulado vy, la Sociedad,
decidid en Consejo de Administracion celebrado el 14 de octubre de 2010, la disolucion y liquidacion de
IGE, que ya fue realizada al ciemre del ejercicio 2010.

La liquidacién de IGE permitid integrar en la tesoreria de la Sociedad la liquidez existente en las cuentas
bancarias de IGE por un importe de 5.874 euros. Por otra parte la extincion de |GE, dejé sin efecto la
obligacién de fiquidar los incentivos comentados con anterioridad y que habian llevado a la Sociedad a
registrar la mencionada provision a largo plazo por importe de 711 miles eurcs. Al no tener la obligacién de
liquidar dicha provisidn la Sociedad procedié al cierre del ejercicio 2010 a su regulacion contable contra
resultados de dicho ejercicio. A su vez, se cancelé también al cietre del efercicio 2010, el valor contable de
su participacion en IGE, que ascendia a 1.384 miles de suros, registrandose la pérdida total neta en el
eplgrafe de “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada del ejercicio 2010, por importe de 666 miles de euros.
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b) QRenta, agencia de Valores, S.A.

En el ejercicio 2010 la Sociedad contraté los servicios de QRenta, A.V., S.A. para la calocacion de las
ampliaciones de capital acordadas. QRenta, A.V., S.A. aporté inversores que suscribieron por completo
dichas ampliaciones de capital, satisfaciendo [a Sociedad por fales servicios los honorarios
correspondientes, que para el ejercicio 2010 fue de 99.000 euros, gue corresponde a los servicios de
colocacién por la ampliacion de capital de 1.980.000 euros. Dichos honorarios fueron contabilizados en el
epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Los Sres. Eusebio de Zuloaga Arisa y Dofia Yolanda de Zuloaga Arisa, eran participes comunes en el
capital de las sociedades Q-Renta, agencia de Valores, S.A,, MONSAX S.L. y la Sociedad en los
porcentajes que se indican a continuacién: .

Sociedad D. Eusebio de Zuloada | D#fa. Yolanda de Zuloaga
QRenta, Agencia de Valores, S.A. 21,11 % 21,11 %
EURONA WIRELESS TELECOM, S A. 1,94 % 0,86 %
MONSAX, S.L. 9,64 % 9,64 %

A su vez, Don Eusebio de Zuloaga Arisa actuaba comg consejero de la sociedad QRenta, Agencia de
Valores, S.A. y por otro lado, MONSAX, S.L. actuaba como consejera de [a Sociedad estando representada
para este cargo por Dfia. Yolanda de Zuloaga Arisa, que en el gjercicio 2011 ya no formaba parte del
Consejo de Administracién de Eurona Wireless Telecom, S.A.

11.3. Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011
Euros
Saldo dendor
Saldos Créditos a
comerciales | corto plazo - |
Briskona, Ltd. 95.000 106.360
Otras partes vinculadas (Nota 12.3) - 24.900
Total 93,000 131.260

La Sociedad ha concedido un crédito a Briskona, Ltd. por importe de 106.360 euros que devenga un tipo de
interés del 5% con vencimiento en el gjercicio 2012,

Ejercicio 2010

Al cietre del gjercicio 2010 no habia saldos con partes vinculadas.

11.4. Retribuciones al Organo de Administracion y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010 por el Organo de
Administracian y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

2011 2010
Ofros Primas de
Sueldos Sueldos conceptos Seguros
Organo de Administracién - - - -
Alta Direccién 193,223 96.000 124,400 341
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A fecha de cierre del ejercicio 2011, el Sr Jaume Sanpera disponia de un crédito concedido de 24.900 euros
con vencimiento el 5 de enero de 2012, registrado en el epigrafe “Otros activos financieros con accionistas”
del activo del balance de situacion abreviado adjunto (véase Nota 12.3).

No exisie ningun otro tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de
pensiones o seguros de vida con el Organo de Administracion de la Sociedad ni con la Alta Direccion en los
ejercicios 2011 y 2010.

Segiln se detalla en la Nota 8.5, derivado del contrato de cesidn de acciones por parte de D. Jaume
Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2011 y 201Q se habian realizado operaciones de cobertura
de liquidez a la accidén que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco.
Dada la obligacidon de la Sociedad de devolver al prestamista la totalidad de las 181.818 acciones
entregadas, se ha reconocido un saldo a favor del Sr. Jaume Sanpera al cierre de los ejercicios 2011 y 2010
de 1.412 y 10.920 euros, respectivamente, para recoger el pasivo generado por las acciones vendidas.

A lo largo del ejercicio 2010, los miembros del Organo de Administracion percibieron retribuciones indirectas
por importe de 100.000 euros por los servicios prestados en la gestidn de la Sociedad a través de la
sociedad del grupo Ingenieria Gestion y Expansién 2010, S.L. que fue liquidada en el efercicio 2010 (véase
Nota 8). . .

11.5. Informacion en relacién con situaciones de confiicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2011 los miembros del Consejo de Administracion de Eurona Wireless Telecom, S.A;
asi como determinadas personas vinculadas a los mismos segan se define en la Ley de Sociedades de
Capital tal y como se establece en los articulos 229 y 231, han mantenido participacidnes en el capital de las
siguientes sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad. Asimismo, se incluyen los cargos o funciones que, en su caso, ejercen en los
mismos:

Sociedad
Titular participada Actividad Participacion | Funciones
Eurona Seva .
Telecomunicaciones, Operafiqra de COTUNICACIONGS 1,26% Socio
QL moviles, fijas y de red.
Xarxa de Operador de telecomunicaciones
Telecomunicacions, WIMAX. 5,08% Socio
S.L.
D. Jaume Sanpera Briskona, Ltd. Operador d;;clall\ii);{numcamones 5,08% Accionista
Eurona Brisknet, Ltd. Operador d“s;le_}\z:f}r{numcacmnes 5,08% Accionista
Eurona Panams, S.A. | CPerador d%"m“m“"“’“eg 2,54% Accionista
Eurona Seva .
Telecomunicaciones, Opera’dqra de comuneaciones 0,07% Socio
SL méviles, fijas y de red.
Karka de Operador de telecomunicaciones
icaci WIMAX. 0, Soci
D. Marco Guadatupi TelecomSuI[lllcacmns, 0,28% 0C10
Briskona, Ltd. Operador dzé;:ll\i(:;(numcamones 0,28% Accionista
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Sociedad

Titular participada Actividad Participacion | Funciones
Eurona Brisknet, Ltd. | OPS40F d%teﬁ"g(““““’a‘“c’”es 028% | Accionista
Eurona Panama, S.A. Operador dwﬁi’g reaciones 0,14% Accionista
Eurona Seva Oneradora d -
Telecomunicaciones, per ora de Comunicaclones 1,19% Socio
SL méviles, fijas y de red.
D. Michael Coard Xarxa de Operador de telecomunicaciones
Telecomunicacions, WIMAX. 4.82% Socie
S.L. '
Briskona, Ltd. Operador dmcg;l unIcaciones 4,82% Accionista
D. Michael Coard Eurona Brisknet, Ltd. Operador d;f?ﬁc:;? UIICACIoNes 4.,82% Accionista
Furona Panama, 8.A. Operador dmumcacmnm 2.41% Accionista
Eurona Seva Operadora de L
Telecomunicaciones, era o ComuIcaciones 0,03% Socio
SL méviles, fijas y de red.
Xarxa de Operador de telecomunicaciones
Telecomunicacions, WIMAX. 0,11% Socio
S.L.
D. Xavier Sanpera Briskona, Ltd. Operador dmﬁg uaeaciones 0,11% Accionista
Eurona Brisknet, Ltd. Operador d;f(;ﬁ(z);(uumcamones 0,11% Accionista
' 1 . o
Furona Panamad, S.A. Operador d%&:l\izo;{numcacmnes (,06% Acclonista
Eurona Seva Operadora de .
Telecomunicaciones, o COMUNICACIONES 0,03% Socio
SL moviles, fijas y de red.
Xarxa de Operador de telecomunicaciones
D, Antonio Alarcon Telecomunicacions, WIMAX. 0,13% Socio
SL.
Briskona, Ltd, Operador de telecomunicaciones 0,13% Accionista

WIMAX,
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Sociedad
Titular participada Actividad Participacién | Funciones
Eurona Brisknet, Lid. Operador dc‘s;]ell&cggumcamones 0,13% Accionista
Furona Panama, S.A. Operador de“tqulec[ :}rg umeactones 0,07% Accionista

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormerite; a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los miembros del Consejo de Administracién

en sociedades del mismo, analogo o compliementario género de aclividad del que co
de la Sociedad: '

nstitbye el objeto social

Tipo de Cargos o funciones
Régimen de que se ostentan o
Prestacion de la realizan en la.
Nombre Sociedad Actividad realizada Actividad Sociedad indicada
Xarxa de Operador de telecomunicaciones Cuenta Propia Miembro del
Telecomunicacions, S.L. WIMAX. o P Consegjo
. Operador de telecomunicaciones . Miembro del
Briskona, Ltd. WIMAX. Cuenta Propia Consejo
D. Jaume Sanpera
. Operador de telecomunicaciones . Miembro del
Furona Brisknet, T.td. WIMAX. Cuenta Propia Conséio
. Operador de telecomunicaciones . . Miembro del
Eurona Panama, 5.A. WIMAX. Cuenta Propia Consejo

12. OTRA INFORMACION

12.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es €
siguiente:

Categorias 2011 2010
Alta Direccidn 5 2
Informaticos 1 2
Administrativos 11 9
Comerciales 5 4
Responsables del 4rea 2 3
Ingenieros 8 7
Instaladores 10 9
Total 42 36

32




Asimismo, la distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, detallado por categorias y sexos, es

la siguiente:
31/12/2011 31/12/2010

Categorias Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Alta Direccion 5 - 2 -
Informaticos 1 - 2 -
Administrativos 3 g 3 6
Comerciales 4 1 3 -
Responsables del area 1 1 3 -
Ingenicros 7 1 7 -
Instaladores 10 - 9 -
Total 31 11 29 6 -

El Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2011 esta formado por 8 hombres (7 hombres y 1 mujer

al 31 de diciembre de 2010}).

12.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comtn o gestion han sido los siguientes, en euros:

Descripcion 2011 2010
Servicios de Auditoria 19.800 15.000 |
Otros servicios de Verificacion 22.000 - .
Total servicios de Auditoria y Relacionados 41.800 15.000
Servicios de Ascsoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -

Total Otros Servicios Profesionales - -

Total 41.800 15.000

12.3. Garantias comprometidas con terceros

Al ciere de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene concedidos avales bancarios

1.301.097 euros y 142.688 euros, respectivamente, por la realizacion de su. propia actividad.

por importe de

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2011 que
pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.
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12.4. Informacién sobre el aplazamiento de pagos efectuados a Jos proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalia la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:
Pagos realizados y
pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
31/12/2011
Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 3.095.889 89,1%
Resto 377.006 10,9%
Total pagos del ejercicio 3.472.895 100%
PMP pagos fuera del plazo maximo legal (dias) 108 dias -
PMPE (dias) 23 dias -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 26352 2.7%

Los datos expuestos en el cuadro anterior scbre pagos a proveederes al cierre del ejercicio 2011 hacen
referencia a aquellos que per su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de
bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relatives a la partida “Proveedores y acreedores
comerciales” del pasiva corriente del balance de situacién abreviado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formade en el
numerador por el sumatoric de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en ef denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio
con un aplazamiento supernior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2011 y 2010 segdn la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 85 dias.

Al cierre de! ejercicio 2010, en relacién a la informacion requerida por la Dispasicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio para esas primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley,
al 31 de diciembre de 2010, un importe de 64.890 euros del saldo pendiente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Dicho saldo hacia referencia, de igual modo, a la
partida “Proveedores y acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacién abreviado.

13. HECHOS POSTERIORES AL CiIERRE

Los Administradores de la Sociedad informan que, con posterioridad al cierre del gjercicio, no se han producido
hechos significativos que puedan afectar a las cuentas anuales abreviadas.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los Administradores el 27 de febrero de 2012.



En Cornella de Llobregat, el 27 de febrero de 2012 quedan formulados los Balances de
Situacién Abreviados, las Cuentas de Perdidas y Ganancias Abreviadas, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto, y la Memoria, que van de la pagina 1 a ia pagina 34, dando su
conformidad mediante firma todos los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad

Jose Carlos Oliveras Deulofeu

rgimgh Michael Coard

Guillem Junfent




Anexo II: Hecho Relevante MAB informacion financiera
ler semestre 2012

COMUNICACION EN RELACION CON LA INFORMACION FINANCIERA
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010, apartado 1, letra
a, del Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, Mercado), se
comunico el Informe financiero semestral de EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A. (en adelante, EURONA), fechado el 26 de septiembre de
2012, relativo a los primeros seis meses del presente ejercicio 2012.

El referente informe semestral incluye como Anexo un Informe de
procedimientos acordados librado por el Auditor de la Sociedad que fue
incluido por EURONA en virtud de un error material involuntario.

En consecuencia, el indice del Informe financiero semestral de
EURONA, fechado el 26 de septiembre de 2012, relativo a los primeros
seis meses del presente ejercicio 2012, excluyéndose el referido Informe
de procedimientos acordados se compone de los siguientes extremos:

1.- Cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre de 2012.

2.- Balance de situacion a 30 de junio de 2012.

3.- Hechos relevantes al cierre de los presentes estados financieros.

4.- Seguimiento del presupuesto anual.

En consecuencia con lo anterior, a efectos de sustituir el anteriormente
remitido, se adjunta al presente documento el referido Informe
financiero semestral de EURONA fechado el 26 de septiembre de 2012,
excluyéndose, como se ha indicado, el anexo referido al Informe de
procedimientos acordados librado por el Auditor de la Sociedad.

En Barcelona, a 26 de octubre de 2012.

D. Jaume Sanpera Izoard. Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado
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1. Cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre de 2012

CUENTA DE RESULTADOS jun-12 Var.
Cifra de negocio 2.850.380 60%
Gastos de personal -893.258 56%
Otros gastos de explotacién -875.034 43%
EBITDA 173.146 na
Amortizaciones -650.048 103%
Deterioro y resultado de enajenaciones del inmovilizado 0 na
Resultado financiero 70.115 99%
Resultado antes de impuestos -406.787 27%

jun-11
1.781.771
-570.811
-610.579

1.728

-320.406
-36.422

35.251

-319.849

Durante el primer semestre, la Compania ha registrado un importante
incremento en su cifra de negocio comparado con el mismo periodo del
ano anterior.

Este incremento es producto basicamente de las politicas llevadas a
cabo por la Compania que se han basado principalmente en:

Ingresos recurrentes:

o0 Un significativo crecimiento de altas mensuales a pesar de
la dificil coyuntura econdomica, con la presentacion de
productos muy competitivos.

0 La aportacion que supone las operaciones de adquisicion de
fondo de comercio efectuadas durante el ano 2011.

0 La ampliacion de nuestra presencia geografica, mediante la
adquisicion de empresas, nos ha permitido optimizar
nuevas redes comercialmente.

0 Aportacion de nuevas tecnologias de comunicacion a las
soluciones de nuestros clientes.

» Ingresos por proyectos:

0 EURONA sigue facturando proyectos de ingenieria, a pesar
del dificil contexto economico, demostrando por tanto la
capacidad de la empresa para generar ingresos en
diferentes campos de actividad.

Las adquisiciones de los fondos de comercio de empresas del sector en
2011 (Broadband Costa Blanca S.L., Europa Networks S.L. y Xarxa de
Telecomunicacions S.L.) permitieron a la Compania la expansion a
nuevos territorios (Alicante y Valencia) y, consecuentemente, se refleja
en un incremento significativo de la cifra de negocio, con motivo de
dicho proceso de expansion territorial.
La Compania sigue manteniendo una estricta politica de control y
reduccion de costes, entre los que cabe destacar: compras, logistica y
transporte.
Seguimos trabajando en areas de mejora como son:

* Optimizacion de las inversiones en red, mediante desarrollos de
software de gestion de redes y stock de equipos backup.
Continua revision de los contratos de servicios exteriores.
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» Eficiencia y ahorros procedentes de las economias de escala en
comunicaciones.

* Politica de adquisiciones basadas en la obtencion de sinergias
tecnologicas y de negocio.

El resultado de esta doble politica llevada a cabo por la Compania
(aumento de ventas e incremento de costes proporcionalmente inferior a
los ingresos o disminucion de costes) se evidencia en un crecimiento
muy significativo del EBITDA hasta los 173.146 euros vs. la cifra de
1.728 euros obtenida en el mismo periodo del ano anterior.

2. Balance de situacion al 30 de junio de 2012

Activo (en euros) 30/06/2012 31/12/2011
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible 2.281.449 2.002.518
Inmovilizado material 5.135.857 2.941.735
Inversiones en empresas del grupo y asociados a largo plazo 571.727 1.026.228
Inversiones financieras a largo plazo 3.458.390 59.474
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11.447.423  6.029.955

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 22.846

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.815.944 744.953
Inversiones en empresas del grupo y partes vinculadas 394.220 131.260
Inversiones financieras a corto plazo 954.622 4.186.789
Periodificaciones a corto plazo 115.027 45.307
Efectivo y otros liquidos equivalentes 625.618 3.580.304
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.928.277 8.688.613
TOTAL ACTIVO 15.375.700 14.718.568
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Pasivo (en euros) 30/06/2012 31/12/2011

PATRIMONIO NETO
FONDQOS PROPIOS

Capital escriturado 11.989.976 11.672.144
Prima de emisidon 929.489 792.821
Reservas 271.682 252.146
Resultados de ejercicios anteriores -5.947.740 -5.158.314
Resultado del ejercicio -406.787 -789.425
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9.210

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.845.830 6.769.372

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo 5.633.786 5.715.178
Deudas con accionistas 'y empresas del grupo 1.412 1.412
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5.635.198  5.716.590

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 660.718 1.605.685
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.233.954 626.922
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.894.672 2.232.607
TOTAL PASIVO 15.375.700 14.718.569

Las principales variaciones del balance son producto de:

Incremento de los activos de la Compania por las operaciones de
adquisicion llevadas a cabo durante el ano 2011.

Aumento del capital escriturado y prima de emision con motivo de
la ampliacion de capital llevada a cabo por la Compania afecto a
este periodo.

Incremento de los deudores comerciales motivado por el
significativo crecimiento de la actividad ordinaria de la Compania
y por la revision de las condiciones de pago con los principales
proveedores siguiendo con la politica de la Compania.

El incremento del negocio de la Compania se refleja también en
un incremento logico de la partida del inmovilizado material, por
las inversiones en ampliaciones de red y nuevos despliegues.

3. Hechos relevantes al cierre de los presentes estados financieros.

Durante el primer semestre del ano 2012 se han incorporado al
segmento de empresas en expansion las acciones de EURONA
provenientes de la ampliacion de capital de noviembre de 2011.

Durante dicho periodo, y como consecuencia de la informacion
facilitada a EURONA, no se refleja ninguna variacion significativa en la
estructura accionarial de la Compania.
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Con la firma del acuerdo con la empresa SKYLOGIC para la distribucion
en Espana, Reino Unido, Irlanda e Italia del servicio de acceso a
Internet de alta velocidad a través de satélite se consigue una oferta de
conexion a internet muy adecuada para los clientes mas rurales de la
Compania, permitiendo a EURONA dar acceso de ancho de banda a sus
clientes mas remotos e inaccesibles.

En mayo de 2012, EURONA recibi6é autorizacion para la explotacion en
régimen de alquiler de parte del dominio publico radioeléctrico en la
banda de 3,5 GHz. Dicho hito puede suponer para EURONA la
extension del negocio en banda licenciada.

Adicionalmente, y con posterioridad al periodo al que hacen referencia
los presentes estados financieros, siguiendo con su politica de
expansion territorial EURONA ha llevado a cabo hasta la publicacion de
este informe las siguientes operaciones de adquisicion:

* El pasado 01 de agosto de 2012, EURONA adquirio el 100% de las
acciones representativas del capital social de la italiana Wavetech
SRL, compania italiana que a su vez posee una participacion del
40% en la compania italiana Romagna Ripetitori SRL. Con esta
operacion EURONA continta su proceso de expansion en los
mercados europeos, posicionandose como un operador
independiente en el noroeste de Italia.

* El pasado 24 de agosto de 2012, EURONA lleg6 a un acuerdo con
la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L para la adquisicion de la
cartera de clientes y determinados activos ubicados en el sur de
Espana, con esta operacion EURONA continua consolidando su
expansion territorial nacional.

4. Seguimiento del presupuesto anual

Los ultimos estados financieros publicados en fecha 31 de diciembre de
2011, recogen las principales consideraciones futuras que se debian
materializar con motivo de las decisiones estratégicas aprobadas por los
administradores de la Sociedad durante el ano 2012. Estas
consideraciones contemplaban:

* Aumento significativo del numero de abonados hasta a los 15.000
abonados al cierre del ejercicio 2012, respecto de los 10.011
abonados existentes al 31 de diciembre de 2011.

¢ El lanzamiento a nivel nacional en Espana de EURONASAT, con
conexion via satélite.

* La apertura de una nueva zona geografica (Andalucia).

* La adquisicion e integracion de sociedades complementarias a la
Sociedad, tras la finalizacion con éxito de varios procesos de M&A
abiertos.

Adicionalmente, EURONA tenia previsto el desarrollo de una plataforma
Unica que permitiera optimizar las operaciones y hacer eficientes las
adquisiciones de red y clientes.

Situacion actual
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Desde ese momento, y siguiendo el camino marcado por los
administradores de la Sociedad, EURONA ha culminado los siguientes
hitos, principalmente:

A 01 de septiembre de 2012, EURONA ya ha superado los 15.000
abonados activos.

El 17 de febrero de 2012, EURONA suscribiéo un acuerdo con la
empresa SKYLOGIC para la distribucion en Espana, Reino Unido
e Irlanda del servicio de acceso a Internet de alta velocidad a
través de satélite.

Con fecha 25 de agosto de 2012, EURONA adquirio el fondo de
comercio y la red de la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L.
ubicada en la provincia andaluza de Malaga, con este hito
EURONA prosigue con su consolidacion en el mercado espanol.
Durante el mes de agosto de 2012, y aparte de la ya mencionada
adquisicion de la cartera de clientes y activos de la sociedad
Conecta 4 Solutions, S.L., EURONA finaliz6 el proceso de compra
del 100% de las acciones representativas del capital social de
Wavetech SRL, compania que a su vez posee una participacion
del 40% en la compania italiana Romagna Ripetitori SRL.

El equipo de EURONA ha conseguido avanzar en su objetivo de
construir una plataforma unica para todo el grupo (“Eurona in
the Box”) que permita una gestion eficiente de las operaciones,
optimice nuestras inversiones de Red y minimice el coste de
procesos transversales en los diferentes mercados donde
EURONA opera. En estos primeros 9 meses del ejercicio 2012 se
ha intensificado el desarrollo de sistemas de gestion (tanto en
OSS, como BSS) y en el rediseno de procesos en la cadena de
valor.

A fecha de publicacion del presente informe se puede confirmar como
los objetivos estratégicos marcados por la Compania para practicamente
el conjunto del afio 2012 han sido ya cumplidos.

EURONA mantiene su prevision de alcanzar a cierre del ano 2012 una
facturacion estimada de 6 millones de euros.
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RECTIFICACION DE COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE Y DEL
DOCUMENTO DE AMPLIACION DE CAPITAL DE NOVIEMBRE DE 2012 DE

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) por medio del presente EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante
EURONA), comunica al mercado la siguiente informacidn relevante:

1.- El 31 de octubre de 2012 se comunicaron al MAB los acuerdos adoptados por la
Junta General de EURONA celebrada el 30 de octubre de 20121, en segunda
convocatoria. Asimismo el acuerdo Cuarto de dicha Junta General se incluyé como
apartado 3.1. del “Documento de Ampliacién Completo para el Mercado Alternativo
Bursatik, segmento para Empresas en Expansion (MAB-EE) de noviembre de 2012.

2.- En virtud de un error material involuntario, en el acuerdo Cuarto del Hecho
Relevante mencionado y en el apartado 3.1. del Documento de Ampliacién de Capital,
referido a la aprobacién de un plan de entrega de acciones, se sefalaron
errédneamente determinados extremos.

3.- A continuacién se transcribe en su integridad el acuerdo Cuarto que, a su vez,
forma parte literal del apartado 3.1. del Documento de Ampliaciéon de Capital, tras
rectificar los extremos que se sefialaron erréneamente.

Es decir, el acuerdo Cuarto correcto es el siguiente y, por tanto, sustituye el indicado
en el hecho relevante comunicado al MAB el 31 de octubre de 2012 y en el apartado
3.1. del Documento de Ampliacién de Capital:

“Cuarto.-Aprobacién de plan de entrega de acciones que comprende los siguientes
extremos:

(i).- Se prevén dos tramos temporales:
a- El primero a 31-12-2015.
b- El segundo a 31-12-2016.

(ii).- Dos objetivos a cumplir en forma conjunta en cada uno de esos tramos
temporales.

a- A 31-12-2015, alcanzar una facturacién de 50.000.000 euros y un precio de
cotizacion de la accion de 4 euros por accidn en el Mercado Alternativo Bursatil.

b- A 31-12-2016, alcanzar una facturacion de 70.000.000 euros y un precio de
cotizacion de 5 euros por accién en el Mercado Alternativo Bursatil. Estos objetivos
s6lo comprende a los beneficiarios que se indica en el siguiente punto iii, letra b.



(iii).- En cuanto a los beneficiarios, comprende dos grupos:

a-El primer grupo comprende al Consejero Delegado y al Director General, los
directores de departamento, los miembros del Consejo de Administracién, mandos
intermedios, empleados y terceros relacionados con la Compafila mediante una
relacion civil o mercantil.

b- El segundo grupo comprende Unicamente al Consejero Delegado y al Director
General y a aquellos miembros del Consejo de Administracién que éste organo
designe, mediante acuerdo correspondiente, en virtud de su especial dedicacion y
contribucién a EURONA. La distribucion de la concreta cifra de euros en acciones entre
los beneficiarios se especificard segun acuerdo correspondiente del Consejo de
Administracion.

(iv).- En cuanto al valor en acciones a entregar:

-A 31-12-2015; es decir, cumplido el primer tramo y los objetivos fijados para ese
primer tramo (apartados i y ii anteriores), 8.880.000 euros en acciones, mas el posible
coste fiscal correspondiente El valor de la accién serd el que resulte del promedio
ponderado de su cotizacion durante el dltimo trimestre del ejercicio 2015.

Se prevé una prorroga, en su caso, hasta 31-12-2016.

-A 31-12-2016; es decir, cumplido el segundo tramo y los objetivos fijados para ese
segundo tramo (apartados i y ii anteriores), 6.664.000 euros en acciones, mas el
posible coste fiscal correspondiente. El valor de la accién sera el que resulte del
promedio ponderado de su cotizacion durante el ultimo trimestre del ejercicio 2016.
Esta cifra de acciones correspondera exclusivamente al segundo grupo de beneficiarios
(indicados apartado iii, letra b).

(v).- Se delega al Consejo de Administracion la determinacién y concrecion de los
anteriores extremos, facultdandosele para adecuarlos y dar redaccién a los acuerdos y
documentos precisos para la mejor ejecucion de dicho plan de entrega de acciones.”

En Barcelona a 12 de diciembre de 2012.

Atentamente,

Don Jaume Sanpera lzoard, Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado



